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NYE MULIGHEDER FOR SELVPENSION

Hvis du har en selvpension, kan du fra
1. januar 2010 veelge at fa opsparingen
frigivet, selvom du endnu ikke er fyldt 6o
ar, og selvom den oprindelige bindingspe-
riode pa 15 ar ikke er overholdt. @nsker du
ikke at fa din selvpension udbetalt, er det
fortsat muligt at forleenge ordningen og
dermed tidspunktet for udbetaling.

HVORDAN BESKATTES UDBETALINGEN?
Der skal ikke betales afgift til staten ved
udbetaling af selvpension.

Pensionsafkastskat pa 15 % af positivt
afkast siden sidste afregning, skal dog
betales ved ophaevelse.

KAN DET VARE EN FORDEL AT BEHOLDE
ORDNINGEN?

Har du eller har du tidligere haft dit
indestaende investeret i veerdipapirer eller
pulje, kan det veere en fordel at beholde
ordningen, hvis du ikke har brug for pen-
gene her og nu.

Det skyldes, at afkast pa pensionsordnin-
ger kun beskattes med 15 %, mens afkast
af den samme investering for frie midler
beskattes med op til 51,5 % afthaengig af
afkastet.

En anden grund til at beholde selvpensio-
nen kan veere, at du har negativ pensions-
afkastskat, som du kan miste, hvis du far
din selvpension udbetalt. Negativ pensi-

onsafkastskat opstar, hvis du i et tidligere
ar har haft negativt afkast pa dine inve-
steringer. Skatteveerdien af det negative
afkast kan bruges til modregning i senere
positivt afkast pa din pensionsordning.

KONTAKT DIN RADGIVER

Kontakt din radgiver, hvis du har spergs-
mal eller er i tvivl, om det er en god ide at
fa din selvpension udbetalt.

FAKTA OM SELVPENSION

Indtil 1998 var det muligt at oprette en
selvpension. Pa ordningen var det muligt
at indbetale 3.000 kr. arligt, dog maksi-
malt 40.000 kr. Ordningen kunne tidligere
udbetales skattefrit, nar du fyldte 60 ar og
aftalen var mindst 15 ar gammel.

SP PENSION LUKKER

Interessen for at haeve SP Pension har
vaeret overveeldende stor. Der er sa fi
tilbage i ordningen, at Folketinget har
besluttet at lukke SP Pension pr. 30. april
2010.

HVORDAN BESKATTES UDBETALINGEN?

Veelger du at fa udbetalt din SP Pension
i ar, betaler du 35% af det fagrste 15.000
kr. og 50% af resten af din opsparing.
Herudover afregnes pensionsafkastskat

pa 15% af positivt afkast siden sidste
afregning.

HVAD SKAL DU GORE?

Du har to valgmuligheder. Du kan enten
heeve din SP Pension eller overfgre den til
en ratepension i Banken.

Hvis du ikke har brug for pengene, ber
du overveje at overfgre indestdendet til
en ratepension. Dette sikrer, at eventuelle
investeringer fortsat omfattes af regler-

FﬂsparNord Ain bamk, ~ min bank

ne om beskatning af pensionsafkastskat,
samt at uudnyttet negativt pensionsafkast-
skattebelob viderefgres pa ratepensionen.
Har du ikke truffet dit valg senest 30. april
2010, vil din ordning blive opgjort og bele-
bet indsat pa din lenkonto.

FAR DU ALLEREDE UDBETALINGER FRA SP?
Det er ikke muligt at fa udbetalinger fra SP
Pension efter den 30. april 2010. Du skal
derfor tage stilling til, om du vil haeve din
SP Pension eller overfere den til en anden
pensionsordning.

KONTAKT DIN RADGIVER

Kontakt din radgiver, hvis du har spergs-
mal eller er i tvivl, om det er en god ide at
fa din SP Pension udbetalt.



MARKEDSKOMMENTAR 4. KVARTAL 2009

De ledende indikatorer viste stabilitet til fortsat stigende trend i 4. kvartal, som det fremgar
af figur 1. Efter en historisk voldsom nedtur for et ar siden, er alle de ledende markeder
kommet over den magiske graense pa 50, som er tegn pa stigende aktivitet fremadrettet.
Eurozonen var det sidste omrade, der kom over 50 i 4. kvartal.

Set hen over dret ma vi konstatere, at gkonomierne er géet fra panik og ekstrem stor usik-
kerhed til forhabning og tro pa, at det veerste er bag os. Vi har i 4. kvartal set mange indika-
tioner pa, at dette er tilfeeldet med stigende forbrugertillid, stigende produktion og veekst i
detailhandlen. Men ikke alt er lysegrent. Arbejdslgsheden er fortsat stigende i bade USA og
Europa, og i USA kom den i 4. kvartal over 10 pct.

Sidst i november kom dog et "efterskeelv” fra finanskrisen. Det imponerende byggeprojekt i
Dubai gik i betalingsstandsning og gav en tid bange anelser fra de store kollapser i kalvan-
det pa finanskrisen. Der kom efterfglgende en lgsning, hvor De Forenede Arabiske Emirater
stillede sig bag.

De store ratingbureauer har haft fokus pa markant stigende statsgeeld i mange OECD-
lande. Bade USA og Storbritannien fastholder top-rating, men de langsigtede problemer
er kommet i sggelyset. Veerre star det til for Graekenland. Deres kreditvaerdighed blev ned-
justeret i 4. kvartal. Falder Graekenlands rating 2 niveauer mere, vil det give alvorlige pro-
blemer for eurosamarbejdet. Trods et ellers stabilt europzeisk obligationsmarked, faldt
10-arige graeske statsobligationer med knap 11 kurspoint fra oktober til slutningen af de-
cember - til trods for, at graeske statsobligationer stadig tilhgrer Investment Grade.

Tabel 1: Puljernes afkast siden start i 1995

GRUPPE 1 GRUPPE 2 GRUPPE 3 GRUPPE 4
1995 12,1 12,1 11,4 15,4
1996 19,3 15,3 12,2 8,0
1997 25,7 19,2 16,2 4,6
1998 6,5 4,9 54 55
1999 21,7 13,1 8,3 4,2
2000 2,5 53 4,3 74
2001 -7,6 -6,4 -1,0 3,4
2002 -26,5 -18,0 -8,5 4,5
2003 15,3 13,1 10,0 4,4
2004 12,9 10,8 8,4 6,4
2005 34,0 26,4 16,7 7,6
2006 14,4 1,4 7,7 4,2
2007 -0,5 0,3 1,5 2,9
2008 -38,4 -28,5 -15,0 0,0
2009 25,3 21,3 15,4 58
HVAD ER 100 KRONER BLEVET TIL?
Siden start 232,1 226,6 233,8 225,5
10 ar tilbage 106,5 124,0 141,0 157,3
5 ar tilbage 17,6 122,4 125,2 122,0

FIG.1: GKONOMISKE INDIKATORER
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TABEL 2: UDVALGTE MARKEDSAFKAST | DKK

Episoderne med Dubai og Greaekenland viser efter vores vurdering, at kreditobligationer
rummer store latente risici trods hgj rating fra udstedere.

Bade den amerikanske centralbank (Fed) og den europaiske centralbank (ECB) holdt ren-
terne uendrede i 4. kvartal. Hovedparten af de ekstraordinere tiltag, som er blevet rullet ud
under finanskrisen, er stadig aktive vaben hos centralbankerne. Men der er tegn pa, at vi s&
smat er ved at vaere ved vejs ende for disse tiltag. Sdledes kom ECB midt i december med
den sidste 1-arige likviditetstilfarsel og denne var endda til variabel rente modsat de forrige,
der var til fast rente. Med meget smé skridt har vi siledes set de forste tegn pa normalise-
ring fra de store centralbanker.

De farste egentlige renteforhgijelser har vi faet i to lande. | oktober startede Australien og
Norge med at sette renterne op. | Australien blev det til 3 renteforhgjelser pa i alt 0,75 pct.-
point og i Norge til 2 renteforhgjelser pa i alt 0,50 pct.-point.

| Danmark satte Nationalbanken ensidigt renten ned med 0,05 pct.-point den 10. decem-
ber. Derved endte de officielle renter pa historisk lave niveauer med Indskudbevisrenten p4
0,95 pct. og Udlansrenten pa 1,20 pct. Baggrunden var den stadig tilstremning af valuta.

AKTIER

Den positive stemning der har preget de globale aktiemarkeder siden marts fortsatte i
4. kvartal, jf. figur 2. Saledes steg verdensindekset med 5,9 pct. i 4. kvartal og sluttede
aret med kursstigninger pa 23,6 pct., som det fremgar af tabel 2. Det danske aktiemarked,
OMXC20, steg med mere beskedne 0,5 pct. i 4. kvartal, mens stigningen for hele 2009 blev
imponerende 35,9 pct. Stigningerne kan forekomme betydelige, men der er dog stadig lang
vej til de niveauer vi sa for finanskrisen satte ind.

Nogle af arsagerne til de positive afkast pa aktiemarkederne i 2009 var, at virksomhederne
har tilpasset deres omkostninger til den lave gkonomiske aktivitet. Det har resulteret i, at
regnskabsresultaterne har overrasket positivt. Hertil kommer de forbedrede udsigter for
den globale gkonomi, der blev synlige i 2. halvar.

OBLIGATIONER

Pa overfladen lignede obligationsmarkedet i 4. kvartal det foregaende kvartal. De lange
renter brad ikke vaesentligt det niveau, som vi sa i 3. kvartal. Renten pa lange tyske statsob-
ligationer svingede mellem 3,12 pct. og 3,39 pct., som det fremgar af figur 3.

| USA sa vi i begyndelsen af kvartalet fortsat meget efterspurgte auktioner over statsobli-
gationer. Trods massivt udbud af obligationer faldt den 10-arige rente til 3,2 pct. den 30.
november. Siden er den lange rente i USA steget med 0,64 pct.-point og sluttede aret pa
3,84 pct. Baggrunden for den hurtige og markante stigning, der kun i meget begreenset
omfang ramte Europa, er ikke entydige. Tilsyneladende kan efterspargslen ikke helt holde
trit med det store udbud af statsobligationer og dertil kommer en uro omkring rating pa
leengere sigt, jf. ovenfor.

| Danmark sa vi i 4. kvartal en massiv efterspgrgsel efter rentetilpasningslan. Trods en re-
kord stor meaengde obligationer, der skulle rulles til december, var eftersporgsel sa massiv,
at den 1-arige rente pa disse lan den 4. december kom helt ned i 1,61 pct. De lange konver-
terbare obligationer klarede sig igen godt med et afkast pa 0,9 pct. i 4. kvartal mod -0,2 pct.
pa danske statsobligationer, som det fremgar af tabel 2.

Kreditobligationer har i 2009 givet tocifrede afkast og varet den store vinder pa obligati-
onsmarkederne. Baggrund for de store afkast er store negative afkast i 2008, hvor danske
realkreditobligationer gav paene positive afkast.

4. kvt.
Land Indeks 2009 2009
AKTIER
Danmark OMXC20 35,9% 0,5%
Danmark Totalindeks (Cappet) 353%  1,0%
Europa MSCI Europe 27,7%  5,0%
USA S&P 500 20,1% 7,7%
Verden MSCI World 23,6% 5,9%
OBLIGATIONER
Danmark Statsobl. (EFFAS) 1,8%  -0,2%
Danmark Realkredit (Nykredit) 7,6%  0,9%
Europa Statsobl. (EFFAS) 43% -01%
Europa Kreditobl. (iBoxx) 16,0% 1,6%

Kilde: Bloomberg
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UDSIGTERNE

Det globale opsving er i gang. Spergsmalet er dog, hvor steerkt opsvinget bliver? Fokus
samler sig her iseer omkring Kina og i seerdeleshed USA. Vi forventer, at den amerikanske
vaekst vil overraske positivt i forhold til konsensus over de nzeste to til tre kvartaler grundet
fortsat lempelig penge- og finanspolitik, vending pa arbejdsmarkedet, fortsat stabilisering
og fremgang pa boligmarkedet, positive effekter fra lagercyklen samt udsigt til, at der kom-
mer gang i bankudlanene igen. Vi forventer, at inflationen vil holde sig lav de nzeste 6-12
maneder, men usikkerheden om inflationsniveauet pa leengere sigt er stor. Vi forventer
ingen renteforhgjelser de naeste 6 maneder, men ser stor sandsynlighed for, at markedet i
denne periode vil begynde at indprise renteforhgijelser.

Vi forventer, at renteniveauet forventes at forblive lavt de naeste 3 maneder grundet den
hgje likviditet og de lave centralbankrenter, men risikoen for stigende renter vil dog veere
tiltagende gennem 2010.

Vi er forsat positive pa aktier understottet af bl.a. den gunstige makrogkonomiske udvikling,
et forestdende indtjeningsopsving og fortsat gunstig prisfastsaettelse — specielt set i lyset

af det lave renteniveau.

Disse vurderinger danner baggrund for den strategi, som vi forventer at forfelge det kom-
mende kvartal.

Kapitalforvaltningen
4. januar 2010

AKTIEBEHOLDNINGEN | GRUPPE 1-3

FORDELT PA LANDE.
GRUPPE 4 INDEHOLDER KUN DANSKE AKTIER

Land Procent
Danmark 51,63
USA 20,88
England 5,42
Frankrig 4,48
Tyskland 3,80
Hong Kong 3,25
Japan 2,92
Schweiz 2,16
Spanien 1,98
Italien 1,56
Belgien 0,73
Holland 0,63
Australien 0,33
Norge 0,23
| alt 100,00




GRUPPE 1

Portefgljen gav i 4. kvartal et afkast pa 2,5 pct. og det samlede afkast for
hele aret blev 25,26 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet
tilfredsstillende.

Alle aktivklasser har bidraget positivt til afkastet i 4. kvartal.

Set i forhold til markedsudviklingen har danske obligationer og aktier
givet et merafkast i 4. kvartal. Europaeiske aktier har givet et afkast, der
nogenlunde matcher markedsudviklingen, mens amerikanske og over-
soiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsudviklingen.

AFKAST | PROCENT, 2000-2009

35 — 34,02 pct.
30 —
25 —
20 (—

15,33 pet.

3 1
12,86 pct. 14.39 P

-0,53 pct.

-26,50 pct.

AFKAST | PROCENT PR. KVARTAL 2009

UDSVING | AFKAST,
2000-2009 15
Bedste
arsafkast 12

12,25 pct. 11,85 pet.

Gennem-
snit
313 pet.

Har du BankValg og er du mellem 18 og 40 dr,
er din opsparing placeret i denne gruppe

5

For hele aret har danske obligationer samt danske og europziske aktier
givet et merafkast i forhold til markedsudviklingen, mens amerikanske
og overspiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsud-
viklingen

Der har ikke varet investeret i udenlandske obligationer i 4. kvartal og
kun i meget begraenset omfang for hele aret.

Danske aktier: 5 starste positioner
(i procent af danske aktier)

25,26 pct.

Selskab

Novo Nordisk
Carlsberg A/S

Vestas Wind Systems
A.P. Mgller Meersk
Danske Bank

Udenlandske aktier: 5 starste positioner
(i procent af udenlandske aktier)
Selskab

AXA

KBC Group

Thyssenkrupp

Andel
1,6

-38,45 pct.

Vodafone
Steel Dynamics

Obligationer: 3 sterste positioner
(i procent af obligationer)

Obligation

5% Nykredit 2028

4% Realkredit DK 2014
5% Nykredit 2038

2,51 pct.

35 aDrér'i 5‘: 3 AKTIVSAMMENSATNING

40 salkas 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal
2009 2009 2009 2009
AKTIEBEHOLDNING | PROCENT, FORDELT PA BRANCHER
30 — 0,5%
25,60 pct.
25 —
20 = 18,08 pct.
16,05 pct.
15 —
12,08 pct.
10 — Kursvaerdi
7,00 pct. 7,37 pet. i mio. kr.
5,37 pet.
5 3,66 pet. 3,53 pet.
Danske obligationer (70,4) Kontant (61,8)
1,16 pct. . .
° . tJody(e);llandske obligationer Aftaleindlan (0,0)

Finans
IT

fen
(7]
c
w

Materialer

Industri
Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Sundhedspleje
Telekommunikation

Indeksobligationer (2,3) Derivater (0,0)

Andele i investerings-

Danske aktier (176,6) foreninger (0,0)

. Udenlandske aktier (167,9)

Forsyningsselskaber



G RU PPE 2 Har du BankValg og er du mellem 40 og 50 dr,

er din opsparing placeret i denne gruppe

Portefgljen gav i 4. kvartal et afkast pa 2,2 pct. og det samlede afkast for ~ For hele aret har danske obligationer samt danske og europeiske aktier
hele aret blev 21,28 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet  givet et merafkast i forhold til markedsudviklingen, mens amerikanske
tilfredsstillende. og overspiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsud-
Alle aktivklasser har bidraget positivt til afkastet i 4. kvartal. viklingen.

Set i forhold til markedsudviklingen har danske obligationer og aktier ~ Der har ikke veeret investeret i udenlandske obligationer i 4. kvartal og
givet et merafkast i 4. kvartal. Europaeiske aktier har givet et afkast, der  kun i meget begraenset omfang for hele aret.

nogenlunde matcher markedsudviklingen, mens amerikanske og over-

soiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsudviklingen.

AFKAST | PROCENT, 2000-2009 . o
Danske aktier: 5 starste positioner

30— 26,40 pct. (i procent af danske aktier)

2 —
° 21,28 pt. Selskab

20 — q
Novo Nordisk
15 — 13,12 pct.
10,74 pet. 11,44 pct. Carlsberg A/S
10 — o
5,30 pet. Vestas Wind Systems
5

A.P. Mgller Marsk
Danske Bank

5 2000 2003 2004 2005 2009
T Udenlandske aktier: 5 starste positioner

KB (i procent af udenlandske aktier)

20 [— Selskab Andel
= AXA
i = = i KBC Group

Thyssenkrupp
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s reshast 8"
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5 o a4l Obligation

o 5% Nykredit 2028
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1: e - 5% Realkredit DK 2038
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24 —
18— 17,84 pct.
16,18 pct.
” 12,14 pct. 0,9%
Kursverdi
7,03 pet. 731 Pet. i mio. kr.
6 6,18 pct.
3,62 pct. 3,54 pct. ioati
(DzaSZSlg)a obligationer Kontant (69,0)
1,14 pct. ! o
o . tJod(e);llandske obligationer Aftaleindlan (0,0)
= )

Indeksobligationer (7,4) Derivater (0,0)
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Materialer
Industri
Finans

Andele i investerings-

Danske aktier (242,3) foreninger (0,0)

. Udenlandske aktier (224,0)

Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Sundhedspleje

Telekommunikation
Forsyningsselskaber



GRUPPE 3

Portefgljen gav i 4. kvartal et afkast pa 1,9 pct. og det samlede afkast for
hele aret blev 15,46 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet
tilfredsstillende.

Alle aktivklasser har bidraget positivt til afkastet i 4. kvartal.

Set i forhold til markedsudviklingen har danske obligationer og aktier
givet et merafkast i 4. kvartal. Europeeiske aktier har givet et afkast, der
nogenlunde matcher markedsudviklingen, mens amerikanske og over-
soiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsudviklingen.

AFKAST | PROCENT, 2000-2009

20

16.74 pct.

10,05 pct.

8,43 pct.

7,73 pct.

5 | 4,30 pct.
1,51 pct.

-1,00 pct.

2003

2004

2005

-8,50 pct.

-20

-15,01 pct.

AFKAST | PROCENT PR. KVARTAL 2009

Har du BankValg og er du mellem 50 og 59 dr,
er din opsparing placeret i denne gruppe

7

For hele aret har danske obligationer samt danske og europeiske aktier
givet et merafkast i forhold til markedsudviklingen, mens amerikanske
og oversgiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsud-
viklingen.

Der har ikke varet investeret i udenlandske obligationer i 4. kvartal og
kun i meget begraenset omfang for hele aret.

Danske aktier: 5 storste positioner
(i procent af danske aktier)

15,46 pct.

Selskab

Novo Nordisk
Carlsberg A/S

Vestas Wind Systems
A.P. Mgller Meersk
Danske Bank

Udenlandske aktier: 5 starste positioner
(i procent af udenlandske aktier)
Selskab

AXA

KBC Group

Thyssenkrupp

Andel

8 Vodafone
20, :
; - Steel Dynamics
Bedste 632 pct.
s arsafkast 6
Obligationer: 3 storste positioner
10
5 Cennem. 5[ (i procent af obligationer)
snit . .
407 pet. e Obligation
9 | 4% Nykredit 2014
5 3 5% Realkredit DK 2028
2~ 5% Nordea 2028
-10
Darligste 1~ o062 pct.
15 arsafkast
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AKTIEBEHOLDNING | PROCENT, FORDELT PA BRANCHER
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7:10pct. 7,23 pet. i mio. k. 1,3%
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Danske obligationer (750,5) Kontant (83,8)
1,15 pct.
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Materialer
Industri
Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Sundhedspleje
Finans

Telekommunikation

(0,0)

Indeksobligationer (16,8) @vr. puljeaktiver (0,0)

Andele i investerings-

Danske aktier (225,7) foreninger (0,0)

. Udenlandske aktier (210,4)

Forsyningsselskaber



Har du BankValg og er du over 59 dr, er din
G RU PPE 4 opsparing placel:'etvi denne grup;we

Portefgljen gav i 4. kvartal et afkast pa 1,0 pct. og det samlede afkast for
hele aret blev 5,76 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet
tilfredsstillende.

Gruppe 4 har udelukkende investeret i danske stats- og realkreditobli-
gationer siden farst i januar 2009.

AFKAST | PROCENT, 2000-2009

Obligationer: 3 storste positioner

8 = 7,57 pet. . . ..
740 Pt (i procent af obligationer)
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RETNINGSLINIER FOR SPAR NORD BANK A/S’

ADMINISTRATION AF PENSIONSPULJEN

Godkendt af direktionen for Spar Nord Bank A/S
den 29. maj 2009

Kunden kan veelge hvilken gruppe pensionsmidlerne skal placeres i,
eller kunden kan veelge at deltage i Bankvalg.

Spar Nord Bank A/S’ Bankvalg bestar af fglgende 4 grupper:

Gruppe 1:  For kunder i alderen op til 40 ar
Gruppe 2:  For kunder i alderen 4o til 50 ar
Gruppe 3:  For kunder i alderen 5o til 59 ar
Gruppe 4: For kunder over 59 ar

Deltagelse i Bankvalg forudsaetter, at kunden accepterer — automatisk
og uden saerskilt aftale — at skifte gruppe efter aldersgraenser. Saledes
skiftes i Bankvalg:

- fra gruppe 1 til gruppe 2, nar kunden fylder 40 ar

- fra gruppe 2 til gruppe 3, nar kunden fylder 5o ar

- fra gruppe 3 til gruppe 4, nar kunden fylder 59 ar.

Gruppeskift sker ved udgangen af det ar, hvor kunden har passeret
aldersgraensen.

Safremt kunden vaelger individuelt gruppevalg, skal gruppeskift ske pa
kundens eget initiativ.

Den enkelte gruppe udger en selvsteendig gruppe med eget VP-depot
eller udenlandsk depot. Der er for de enkelte grupper i henhold til
Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepension og andre skattebe-
gunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006, af Spar Nord Bank
A/S’ direktion fastlagt felgende retningslinier for administrationen.

§ 1 Investeringsstrategi og risikoeksponering

Gruppe 1:

Der investeres primaert i danske og udenlandske aktier. Den samlede
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stdende pa kontantkonti ma ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for fglgende rammer:

Mini- Maksi-

mum mum Se note
Danske aktier 30% 55% 1,4
Udenlandske aktier 20% 55% 2,3,4
Danske og udenlandske
erhvervsobligationer og udenlandske
statsobligationer o% 3%5% 3,4,6,7
Danske stats- og realkreditobligationer o% 35% 3,45
Indeksobligationer o% 20% 4,8
Kontant indestaende
i Spar Nord Bank A/S o% 50%
Gruppe 2:

Der investeres primert i danske og udenlandske aktier. Danske og
udenlandske obligationer indgér i beholdningen. Den samlede korrige-
rede varighed af danske og udenlandske obligationer samt indestaende
pa kontantkonti ma ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for falgende rammer:

Mini- Maksi-

mum mum Se note
Danske aktier 20% 40% 1,4
Udenlandske aktier 10% 40% 2,3, 4
Danske og udenlandske
erhvervsobligationer og udenlandske
statsobligationer 0% 40% 3,4,6,7
Danske stats- og realkreditobligationer ~ 15% 50% 3, 4,5
Indeksobligationer 0% 20% 4,8

Kontant indestaende

i Spar Nord Bank A/S 0% 55%

Gruppe 3:

Der investeres primaert i danske obligationer og en mindre del inve-
steres i danske og udenlandske aktier og obligationer. Den samlede
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stdende pa kontantkonti ma ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for fglgende rammer:

Mini- Maksi-
mum mum Se note
Danske aktier 10% 25% 1,4

Udenlandske aktier 5% 25% 2,3, 4
Danske og udenlandske

erhvervsobligationer og udenlandske

statsobligationer 0% 45% 3,4,6,7
Danske stats- og realkreditobligationer  25% 85% 3, 4,5
Indeksobligationer 0% 20% 4,8
Kontant indestdende

i Spar Nord Bank A/S 0% 60%

Gruppe 4:

Der investeres i danske obligationer. Den samlede korrigerede varig-
hed af obligationerne ma ikke overstige 5.
En mindre del kan investeres i danske aktier.

Investeringerne foretages inden for fglgende ramme:

Mini- Maksi-

mum mum Se note
Danske aktier o% 15% 1,4
Danske stats- og realkreditobligationer  55% 100% 3, 4,5
Indeksobligationer 0% 20% 4,8
Kontant indestaende
i Spar Nord Bank A/S 0%  45%

Risikoeksponering
Hver enkelt gruppe opggres for sig.

Opfelgning
Spar Nord Bank A/S’s direktion paser manedligt, hvordan investerings-
rammerne har vaeret udnyttet.

Falles retningslinier for alle fire grupper

Puljens aktiver tilhgrer Spar Nord Bank A/S.

De angivne rammer geelder pa anskaffelsestidspunktet. Overskridelse
af rammerne som fglge af markedsudviklingen kan ske, men skal efter-
folgende bringes pa plads indenfor 7 bankdage.

Investeringerne i danske og udenlandske aktier skal hver isaer ske med
behgrig spredning.

Spar Nord Bank A/S er berettiget til at undlade keb, sa der kan fore-
komme perioder, hvor en del af formuen baseres p4 kontant indesta-
ende, dog med overholdelse af ovennzvnte investeringsstrategier.

Der beregnes pensionsafkastskat af rente, udbytte og kursreguleringer.

Der kan anvendes afledte finansielle instrumenter samt udferes vaer-
dipapirudlan til risikoafdeekning og portefoljepleje. Bruges afledte
finansielle instrumenter til portefaljepleje, skal puljen holde en likvid
beholdning svarende til nettopositionen i det underliggende aktiv eller
indeks, sa der ikke sker gearing. Afledte instrumenter regnes sammen
med den eventuelt tilhgrende likvide beholdning ind i rammerne for
de enkelte puljer efter det underliggende aktiv eller indeks. Brugen af
afledte finansielle instrumenter skal altid overholde bestemmelserne i
§§ 13-23 i Finanstilsynets bekendtggrelse om puljepension og andre
skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

Investeringerne i aktier og obligationer kan ske i investeringsforeninger
og specialforeninger, jf. § 1, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsfor-



eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger mv.

Aktieinvesteringer (danske og udenlandske) og udenlandske obliga-
tioner kan vare placeret som individuel portefglje i en anden finansiel
virksomhed, som Spar Nord Bank A/S samarbejder med, og som er
anerkendt af myndighederne i et Zone A land.

| ovrigt geelder Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepension og
andre skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

§ 2 Omkostninger og handelsvilkar
For grupperne beregnes fglgende omkostninger:

Administrationsgebyr
Spar Nord Bank A/S opkreever fglgende administrationsgebyr:

For de farste 250.000 kr. betales 0,75 % p.a.
For de neeste 250.000 kr. betales 0,50 % p.a.
For belgb over 500.000 kr. betales 0,25 % p.a.

Administrationsgebyret beregnes af det gennemsnitlige indestaende
pa kundens pensionskonto tilknyttet puljepensionsordningen. Gebyret
beregnes hver maned og bogfares arligt samtidig med afkastet.

Ved opgerelse af puljekontoen samt udtraeden af puljen bogfares
afkast og administrationsgebyr ved opggrelsen / udtraeden.

Depotgebyr - Der betales ikke depotgebyr.

Afregningskursen

Afregningskursen pa aktier og obligationer for grupperne vil veere iden-
tisk med den kurs, som Spar Nord Bank A/S handler til i markedet. Der
beregnes ikke kursskeering. Hvis en handelsordre fra grupperne ikke
nedvendiggar, at Spar Nord Bank A/S skal handle i markedet, bliver
afregningskursen fastsat som markedskursen pa det tidspunkt, hvor
handlen effektueres.

Gebyr for gruppeskift

Det er gratis at skifte gruppe én gang arligt, derefter betales et gebyr
pa 200 kr. pr. puljekonto for hvert gruppeskift inden for samme kalen-
derar.

Kurtage
Der beregnes folgende kurtage ved handel i puljegrupperne:

Satser

0,1% af kursvaerdien

0,15% af kursveerdien og evt.
udenlandske omkostninger
0,1% af kursvaerdien

0,375% af kursvaerdien

0,7% af kursveerdien og evt.
udenlandske omkostninger
0,375% af kursveerdien

Papirtyper
Danske obligationer
Udenlandske obligationer

Danske indeksobligationer
Danske aktier
Udenlandske aktier

Investeringsforeninger

NOTER TIL INVESTERINGSRAMMERNE:

Tilbagesagning af udenlandsk skat

Der betales et gebyr for tilbagesggning af udenlandsk skat pa 500 kr.
+ moms (udenlandsk skat seges tilbage pr. fondskode for pensions-
puljen, dog kun safremt det tilbagesggte belgb er storre end 625 kr.)

Dvrige:

Evt. handel med futures og optioner sker til geeldende markedspriser
og de gebyrer, Banken betaler til danske handelspartnere eller tilsva-
rende udenlandske selskaber og betales af den enkelte gruppe.
Eventuel valutaomveksling sker til Spar Nord Bank A/S’ kebs- og salgs-
kurser for den pageeldende valuta.

Rente af kontant indestiende

Puljens kontantindestaende forrentes med den til enhver tid geeldende
arlige, laveste kontantrentesats for kapitalpensionsindestaende i Spar
Nord Bank A/S plus et tilleeg pa 0,50 procentpoint.

§ 3 Afkasttilskrivning og -beregning

Gruppernes regnskabsar falger kalenderaret og afkast tilskrives medio
januar det efterfalgende ar.

Afkastet af gruppernes investeringer beregnes hver maned med
udgangspunkt i kurserne den sidste bgrsdag i maneden.

Afkastet tilskrives arligt og bestar af rente og udbytte fra vaerdipapirer-
ne, kursgevinster/kurstab fra disse samt rente af kontant indestaende,
fratrukket handelsomkostninger.

Beregningen af gruppernes afkast sker i overensstemmelse med
bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber m.fl. samt pensionsafkastbeskatningsloven.

§ 4 Z£ndring af retningslinierne

/ndringer i investeringsstrategien og risikoeksponeringen kan ske
med minimum 1 maneds varsel med ikrafttreeden den 1. i en maned.
Andringer i omkostninger og handelsvilkar kan ske med 1 maneds
varsel.

Andringer krever godkendelse af direktionen for Spar Nord Bank A/S.
Ved gennemfgrelse af andringer vil puljedeltagerne modtage et tilret-
tet eksemplar af retningslinierne.

Disse retningslinier erstatter tidligere retningslinier og treeder i kraft
den 1. januar 2010.

§ 5 Direktionens godkendelse
Direktionen for Spar Nord Bank A/S har godkendt naerveaerende ret-
ningslinier for administration af puljen i Spar Nord Bank A/S.

Aalborg, den 29. maj 2009

1. Ved danske aktier forstas aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer noteret pa Kebenhavns Fondsbers.

2.

Ved udenlandske aktier forstis aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer, som er noteret pa et reguleret marked
udenfor Danmark.

. Alle aktier og obligationer skal handles pa et reguleret marked. Befinder markedet sig i Den Europaeiske Union eller i lande, som Faellesskabet

har indgéet aftale med pa den finansielle omrade, skal markedet veere optaget pa listen naevnt i art. 47 i direktiv 2004/39/EF om markeder for
finansielle instrumenter. Befinder markedet sig ikke i en stat, der er medlem af Den Europziske Union, eller i lande, som Feallesskabet har
indgaet aftale med, skal markedet vaere medlem af World Federation of Exchanges (WFE).

. Opsparingen kan anbringes i nyemitterede veardipapirer, safremt der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om, at der vil blive fremsat

begaering om optagelse til notering pa et reguleret marked (jf. note 3). Safremt der ikke et ar fra emissionen er opnaet tilladelse til optagelse
til notering, skal vaerdipapirerne athaendes straks.

. Ved danske statsobligationer forstas alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat, danske kommuner, Grgnlands

hjemmestyre eller Feergernes landsstyre.

.Ved udenlandske statsobligationer forstas alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af medlemsstater inden for Den Europeiske

Union, stater som Feellesskabet har indgaet aftale med eller regionale og lokale myndigheder i andre lande inden for Den Europeiske Union
eller lande, som Fzllesskabet har indgéet aftale med, og hvor de kompetente myndigheder har givet nulveegt.

. Ved danske erhvervsobligationer og udenlandske obligationer forstas stats- og erhvervsobligationer med rating som Investment Grade hos

enten Standard and Poors eller Moodys. Udenlandske obligationer skal handles pa anerkendte barser.

. Ved indeksobligationer forstas indekserede obligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, KommuneKredit eller Danmarks Skibskreditfond

og noteret pa Kebenhavns Fondsbers.



GENERELLE VILKAR FOR SPAR NORD BANK A/S

PENSIONSPULJE

1. Tilmelding

Tilmelding til Spar Nord Bank A/S’ pensionspulje - gruppe 1, 2, 3 og
4 - kan ske med 3 ekspeditionsdages varsel med virkning fra ferstkom-
mende maned.

2. Indskud

En puljekonto er en indlanskonto med en serlig forrentning. Alle
indskud indsattes p4 en kontantkonto. Spar Nord Bank investerer
lobende indskuddet pa kontoen i vardipapirer. Investeringerne i de
enkelte grupper foretages efter de retningslinier, som er godkendt af
Spar Nord Bank A/S’ direktion.

3. Depot

Der kan ikke tilknyttes et individuelt depot til en puljekonto. Dog undta-
ges depoter, der kun indeholder aktier i Spar Nord Bank A/S.

Der kan bade tilknyttes depot og pulje til en kontantkonto.

4. Bankvalg

Spar Nord Bank A/S’ Bankvalg bestér af falgende 4 grupper:
Gruppe 1: for kunder i alderen op til 40 &r

Gruppe 2: for kunder i alderen 4o til 50 ar

Gruppe 3: for kunder i alderen 5o til 59 ar

Gruppe 4: for kunder over 59 ar

Deltagelse i Bankvalg forudseetter, at kunden accepterer - automatisk
og uden serskilt aftale - at skifte gruppe efter aldersgreenser.

5. Individuelt gruppevalg
Kunden kan individuelt vaelge gruppe uanset alder.

6. Gruppeskift

Gruppeskift i Bankvalg:

« fra gruppe 1 til gruppe 2, nar kunden fylder 40 ar
« fra gruppe 2 til gruppe 3, nar kunden fylder 5o ar
« fra gruppe 3 til gruppe 4, nar kunden fylder 59 ar

Gruppeskift sker ved udgangen af det kalenderar, hvor kontohaver har
passeret aldersgrensen.

Gruppeskift i individuelt gruppevalg:

Gruppeskift i individuelt gruppevalg sker kun pa kundens eget initiativ
og pa maden beskrevet under punkt 11.

7. Afkast

Pensionspuljens aktiver tilhgrer Spar Nord Bank A/S.

Afkastet beregnes hver maned med udgangspunkt i kurserne den sid-
ste bgrsdag i maneden og bestar af rente og udbytte fra veerdipapirer-
ne, kursgevinst/kurstab fra veerdipapirerne samt rente af indestaende,
der ikke er placeret i veerdipapirer, fratrukket handelsomkostninger.
Ved hver maneds slutning udregnes manedens afkast pa de enkelte

grupper.

Det beregnede afkast i de enkelte grupper fordeles ud fra gruppens
samlede gennemsnitlige indestadende og den enkelte kontos forholds-
maessige andel af det gennemsnitlige indestdende i den forlgbne
maned.

Fra tidspunktet for indtreeden i den aftalte gruppe til manedens
udgang, forrentes puljekontoen med den til enhver tid geeldende arlige,
laveste kontantrentesats for kapitalpensions indestadende i Spar Nord
Bank A/S.

Pensionspuljens regnskabsar falger kalenderaret og afkastet tilskrives
én gang arligt, medio januar det efterfglgende ar.

Beregningen af gruppernes afkast sker i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber med flere samt pensionsafkastbeskatningsloven.

8. Negativt afkast

Hvis afkastet af grupperne i en maned, pa grund af kurstab, bliver nega-
tivt, modregnes det negative afkast i arets tidligere maneders positive
afkast eller modregnes i ferstkommende maned med positivt afkast.
Hvis der pr. 31.12. fortsat er negativt afkast, haeves dette pa puljekon-
toen.

Negativt afkast konstateret for 01.01.1993 skal efter lovgivningen frem-
fores og modregnes i pensionskontoens fremtidige positive afkast. Det
negative afkast kan ogsa indbetales med beskattede midler af kunden.

9. Offentliggerelse af puljeafkast

Det manedlige puljeafkast offentliggares pa www.sparnord.dk.
Puljenyt udgives hvert kvartal og offentliggares pa www.sparnord.dk.
Puljenyt udleveres i enhver af Bankens afdelinger.

Arsudgaven af Puljenyt sendes til samtlige puljekunder, nar kalender-
aret ggres op.

De tre gvrige kvartalsudgaver af Puljenyt kan pa kundens anmodning
tilsendes. Spar Nord Bank kan opkraeve et gebyr ved udsendelse af
kvartalsudgaverne.

10. Omkostninger
Spar Nord Bank beregner gebyr og omkostninger for administration af
pensionspuljen.

Gebyrsatsen og evt. omkostninger fremgar af Retningslinier for Spar
Nord Bank A/S’ administration af pensionspuljen, godkendt af Spar
Nord Banks direktion.

Gebyrer og evt. omkostninger fratreekkes ved tilskrivning af afkastet
medio januar det efterfalgende ar.

11. Udtraeden af pensionspuljen

Kunder i pensionspuljens gruppe 1, 2, 3 og 4 kan med 3 ekspeditions-
dages varsel til udgangen af en méaned begaere ordningen overflyttet til
en anden tilsvarende pensionsordning i Spar Nord Bank.

Ved udtreeden af pensionspuljen i kalenderaret bliver afkastet beregnet
og tilskrevet sammen med administrationsgebyret pr. udtreedelsesda-
gen.

Fra udtreedelsesmaned og til ekspeditionsdag forrentes midlerne med
Bankens arlige, laveste kontantrentesats for kapitalpensions indesta-
ende.

Hvis afkastet er negativt, se beskrivelse under punkt ”8. Negativt
afkast”.

Safremt puljekontoen skal opgeres midt i en maned pa grund af deds-
fald, forrentes midlerne med Bankens arlige, laveste kontantrentesats
for kapitalpensions indestdende fra seneste manedsopgarelse og til
udbetalingsdato.

12. Overforsel

Kunder i pensionspuljen kan med 3 ekspeditionsdages varsel til udgan-
gen af en méaned begaere puljekontoen overflyttet:

« fra én gruppe til en anden

« til et andet pengeinstitut

« til et forsikringsselskab

« til en pensionskasse



Hvis der er optjent negativt afkast pa en puljekonto kan overfarsel til
andet pengeinstitut kun finde sted, hvis:

« det modtagende pengeinstitut indfrier det negative afkast

« kunden selv indbetaler det negative afkast kontant

« belgbet kan haeves pa puljekontoen

Overforsel af puljepensionskonto skal ske ved iagttagelse af Bankens
sadvanlige opsigelsesfrister for pensionsordninger, og der bereg-
nes et overfarselsgebyr i henhold til Spar Nord Banks gebyroversigt.
Overforselsgebyret heaeves pa puljekontoen.

13. Opher

Spar Nord Bank A/S kan med 3 maneders varsel til udgangen af 1
maned meddele, at pensionspuljen ophgrer.

Kontiene vil da efterfglgende blive forrentet med den til enhver tid
vaerende kontantrente.

14. Qvrige forhold

Disse generelle vilkar erstatter tidligere generelle vilkar og traeder i kraft
den 1. januar 2070.

/Andres de generelle vilkar vil et nyt eksemplar blive sendt til puljedel-
tagerne.

RETNINGSLINIER FOR SPAR NORD BANK A/S’
ADMINISTRATION AF BORNEOPSPARINGSPULJEN

Godkendt af direktionen for Spar Nord Bank A/S, 29. maj 2009

Spar Nord Bank A/S’ pulje til barneopsparing bestar af 4 grupper, grup-
pe 1-4, som administrativt indgar i Spar Nord Bank A/S’ pensionspulje,
gruppe 1-4, og har samme investeringsstrategi som disse grupper.

Kunden indgar i puljens gruppe 1-4 indtil udlgb af bindingsperioden pa
hovedkontoen. Kunden bliver 3 ar for udleb informeret om mulighe-
derne og kan saledes vaelge

« at udtrede af puljens gruppe 1-4
- at forblive i puljens gruppe 1-4 indtil udlgb af bindingsperioden pa
hovedkontoen

Ved indtreedelse i puljens gruppe 1-4 skal kunden underskrive erkleering
om, at placeringen sker i henhold til kundens eget valg og for kundens
egen risiko.

Udtraeden af puljen kan ske med 3 ekspeditionsdages varsel til udgan-
gen af en maned.

§1 Investeringsstrategi og risikoeksponering

Gruppe 1

Der investeres primaert i danske og udenlandske aktier. Den samlede
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-

stadende pa kontantkonti ma ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for fglgende rammer:

Mini-  Maksi- Se
mum mum note
Danske aktier 30% 55% 1,4
Udenlandske aktier 20% 55% 2,3,4
Danske og udenlandske
erhvervsobligationer og udenlandske
statsobligationer 0%  35% 3,4,6,7
Danske stats- og realkreditobligationer 0%  35% 3, 4,5
Indeksobligationer 0%  20% 4,8
Kontant indestdende
i Spar Nord Bank A/S 0%  50%

Gruppe 2

Der investeres primeert i danske og udenlandske aktier. Danske og
udenlandske obligationer indgar i beholdningen. Den samlede korrige-
rede varighed af danske og udenlandske obligationer samt indestaende
pa kontantkonti ma ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for fglgende rammer:

Mini-  Maksi- Se
mum mum note
Danske aktier 20% 40% 1,4
Udenlandske aktier 10%  40% 2,3, 4
Danske og udenlandske
erhvervsobligationer og udenlandske
statsobligationer 0%  40% 3,4,6,7
Danske stats- og realkreditobligationer 15%  50% 3, 4,5
Indeksobligationer 0% 20% 4,8
Kontant indestaende i
Spar Nord Bank A/S 0%  55%

Gruppe 3:

Der investeres primeert i danske obligationer og en mindre del inve-
steres i danske og udenlandske aktier og obligationer. Den samlede
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stdende pa kontantkonti ma ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for falgende rammer:

Mini-  Maksi- Se
mum mum note
Danske aktier 10%  25% 1,4
Udenlandske aktier 5% 25% 2,3, 4
Danske og udenlandske
erhvervsobligationer og udenlandske
statsobligationer 0%  45% 3,4,6,7
Danske stats- og realkreditobligationer 25%  85% 3, 4,5
Indeksobligationer 0%  20% 4,8
Kontant indestdende i
Spar Nord Bank A/S 0%  60%

Gruppe 4:

Der investeres i danske obligationer. Den samlede korrigerede varig-
hed af obligationerne ma ikke overstige 5.

En mindre del kan investeres i danske aktier.

Investeringerne foretages inden for falgende ramme:

Mini-  Maksi- Se
mum mum note
Danske aktier o% 15% 1,4
Danske stats- og realkreditobligationer 55%  100% 3, 4, 5
Indeksobligationer 0% 20% 4,8
Kontant indestaende i
Spar Nord Bank A/S 0%  45%

Risikoeksponering
Hver enkelt gruppe opggres for sig.

Opfelgning

Spar Nord Bank A/S’s direktion paser manedligt, hvordan investerings-

rammerne har vaeret udnyttet.



Falles retningslinier for alle fire grupper
Puljens aktiver tilhgrer Spar Nord Bank A/S.

De angivne rammer geelder pa anskaffelsestidspunktet. Overskridelse
af rammerne som fglge af markedsudviklingen kan ske, men skal efter-
folgende bringes pa plads indenfor 7 bankdage.

Investeringerne i danske og udenlandske aktier skal hver isaer ske med
behgrig spredning.

Spar Nord Bank A/S er berettiget til at undlade keb, sa der kan fore-
komme perioder, hvor en del af formuen baseres pa kontant indesta-
ende, dog med overholdelse af ovennzvnte investeringsstrategier.

Der kan anvendes afledte finansielle instrumenter samt udfares vaer-
dipapirudlan til risikoafdeekning og portefoljepleje. Bruges afledte
finansielle instrumenter til portefaljepleje, skal puljen holde en likvid
beholdning svarende til nettopositionen i det underliggende aktiv eller
indeks, sa der ikke sker gearing. Afledte instrumenter regnes sammen
med den eventuelt tilhgrende likvide beholdning ind i rammerne for
de enkelte puljer efter det underliggende aktiv eller indeks. Brugen af
afledte finansielle instrumenter skal altid overholde bestemmelserne
i §§ 13-23 i Finanstilsynets bekendtggrelse om puljepension og andre
skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

Investeringerne i aktier og obligationer kan ske i investeringsforeninger
og specialforeninger, jf. § 1, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger mv.

Aktieinvesteringer (danske og udenlandske) og udenlandske obliga-
tioner kan vaere placeret som individuel portefglje i en anden finansiel
virksomhed, som Spar Nord Bank A/S samarbejder med, og som er
anerkendt af myndighederne i et Zone A land.

| ovrigt geelder Finanstilsynets bekendtgerelse om puljepension og
andre skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

§2 Omkostninger og handelsvilkar
For puljen beregnes fglgende omkostninger:

Administrationsgebyr
Puljedeltagerne betaler hvert ar et puljeadministrationsgebyr pa 0,75%

p.a.

Administrationsgebyret beregnes af det gennemsnitlige indestdende
pa kundens bgrneopsparingskonto tilknyttet puljeordningen. Gebyret
beregnes hver maned og bogfares arligt samtidig med afkastet. Ved
opgerelse af puljekontoen samt udtreeden af puljen bogfaeres afkast og
administrationsgebyr ved opggrelse / udtraeden.

Depotgebyr
Der betales ikke depotgebyr.

Afregningskursen

Afregningskursen pa aktier og obligationer for puljen vil veare identisk
med den kurs, som Spar Nord Bank A/S handler til i markedet.

Der beregnes ingen kursskaering.

Hvis en handelsordre fra puljen ikke nedvendigger, at Spar Nord Bank
A/S skal handle i markedet, bliver afregningskursen fastsat som mar-
kedskursen pa det tidspunkt, hvor handlen effektueres.

NOTER TIL INVESTERINGSRAMMERNE:

Gebyr for gruppeskift

Det er gratis at skifte gruppe én gang arligt, derefter betales et gebyr
pa 200 kr. pr. puljekonto for hvert gruppeskift inden for samme kalen-
derar.

Kurtage
Der beregnes folgende kurtage ved handel i puljen:

Satser

0,10% af kursvaerdien

0,15% af kursveerdien og evt.
udenlandske omkostninger
0,10% af kursvaerdien

0,375% af kursveerdien
0,70% af kursvaerdien og evt.
udenlandske omkostninger
0,375% af kursveerdien

Papirtyper
Danske obligationer
Udenlandske obligationer

Danske indeksobligationer
Danske aktier
Udenlandske aktier

Investeringsforeninger

Dvrige

Evt. handel med futures og optioner sker til geeldende markedspriser
og til de gebyrer, Banken betaler til danske handelspartnere eller tilsva-
rende udenlandske selskaber, og betales af puljen.

Eventuel valutaomveksling sker til Spar Nord Bank A/S’ kebs- og salgs-
kurser for den pagzldende valuta.

Rente af kontant indestaende

Puljens kontantindestaende forrentes med den til enhver tid geeldende
arlige, laveste kontantrentesats for kapitalpensions-indestdende i Spar
Nord Bank A/S plus et tilleeg pa 0,50 procentpoint.

§3 Afkasttilskrivning og -beregning

Gruppernes regnskabsar falger kalenderaret og afkast tilskrives medio
januar det efterfolgende ar.

Afkastet af gruppernes investeringer beregnes hver maned med
udgangspunkt i kurserne den sidste bgrsdag i méaneden.

Afkastet tilskrives arligt og bestar af rente og udbytte fra veerdipapirer-
ne, kursgevinster/kurstab fra disse samt rente af kontant indestaende,
fratrukket handelsomkostninger.

Beregningen af puljens afkast sker i overensstemmelse med bekendt-
gorelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber m.fl. samt pensionsafkastbeskatningsloven.

§4 Andring af retningslinierne

Andringer i investeringsstrategien og risikoeksponeringen kan ske
med minimum 1 maneds varsel med ikrafttreeden den 1. i en maned.
Andringer i omkostninger og handelsvilkar kan ske med 1 maneds
varsel.

Andringer kreever godkendelse af direktionen for Spar Nord Bank A/S.
Ved gennemforelse af andringer vil puljedeltagerne modtage et tilret-
tet eksemplar af retningslinierne.

Disse retningslinier erstatter tidligere retningslinier og treeder i kraft
den 1. januar 2010.

§5 Direktionens godkendelse

Direktionen for Spar Nord Bank A/S har godkendt naerveaerende ret-
ningslinier for administration af bgrneopsparingspulje i Spar Nord
Bank A/S.

Aalborg, 29. maj 2009

1. Ved danske aktier forstas aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer noteret pa Kebenhavns Fondsbgrs.
2. Ved udenlandske aktier forstas aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer, som er noteret pa et reguleret marked

udenfor Danmark.

3. Alle aktier og obligationer skal handles pa et reguleret marked. Befinder markedet sig i Den Europzeiske Union eller i lande, som Feellesskabet
har indgéet aftale med pa den finansielle omrade, skal markedet veere optaget pa listen naevnt i art. 47 i direktiv 2004/39/EF om markeder for
finansielle instrumenter. Befinder markedet sig ikke i en stat, der er medlem af Den Europeiske Union, eller i lande, som Fellesskabet har
indgaet aftale med, skal markedet vaere medlem af World Federation of Exchanges (WFE).

4. Opsparingen kan anbringes i nyemitterede vaerdipapirer, safremt der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om, at der vil blive fremsat
begaering om optagelse til notering pa et reguleret marked (jf. note 3). Safremt der ikke et ar fra emissionen er opnaet tilladelse til optagelse

til notering, skal veerdipapirerne afheendes straks.

(fortscettes)



5. Ved danske statsobligationer forstas alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat, danske kommuner, Grgnlands

hjemmestyre eller Feergernes landsstyre.

6. Ved udenlandske statsobligationer forstas alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af medlemsstater inden for Den Europeeiske
Union, stater som Faellesskabet har indgéaet aftale med eller regionale og lokale myndigheder i andre lande inden for Den Europaeiske Union
eller lande, som Fellesskabet har indgéet aftale med, og hvor de kompetente myndigheder har givet nulveegt.

7. Ved danske erhvervsobligationer og udenlandske obligationer forstas stats- og erhvervsobligationer med rating som Investment Grade hos
enten Standard and Poors eller Moodys. Udenlandske obligationer skal handles pa anerkendte bgrser.

8. Ved indeksobligationer forstas indekserede obligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, KommuneKredit eller Danmarks Skibskreditfond

og noteret pa Kebenhavns Fondsbers.

GENERELLE VILKAR FOR SPAR NORD BANK A/S’

BORNEOPSPARINGSPULJE

Spar Nord Bank A/S’s bagrneopsparingspulje bestar af 4 grupper, grup-
pe 1—4, som indgar administrativt i Spar Nord Banks pensionspulje,
gruppe 1-4, og har samme investeringsstrategi som disse grupper.

1. Tilmelding

Tilmelding til Spar Nord Bank A/S’s bgrneopsparingspulje kan ske
med 3 ekspeditionsdages varsel med virkning fra farstkommende
maned. Tilmeldingen indebzerer, at barneopsparingsordningen frem-
over bestar af 2 konti, nemlig hovedkontoen, som fortseetter pa
geeldende betingelser og vilkar, herunder rentevilkar, samt en ny pulje-
konto, som er underkonto til hovedkontoen.

Det belgb, som skal deltage i puljen, fortsaetter pa geeldende betingel-
ser og vilkar, herunder rentevilkar for hovedkontoen, indtil det aftalte
overfarselstidspunkt.

2. Indskud

En puljekonto er en indlanskonto med en serlig forrentning. Spar
Nord Bank investerer lgbende indskuddet pa puljekontoen i veerdipapi-
rer. Investeringerne foretages efter de retningslinier, som er godkendt
af Spar Nord Banks direktion.

Berneopsparingspuljens aktiver tilhgrer Spar Nord Bank A/S.

3. Indplacering i grupper

Ved indtraeden i puljen vaelges, hvilke(n) puljegruppe(r) berneopspa-
ringen gnskes placeret i. £ndring i valg af puljegruppe sker kun pa kun-
dens eget initiativ. £ndring kan ske med 3 ekspeditionsdages varsel til
udgangen af en maned.

Som udgangspunkt deltager kunden i puljens gruppe 1-4 indtil udleb
af bindingsperioden pa hovedkontoen. Kunden bliver 3 ar for udlgb
informeret om mulighederne og kan séledes valge:

« at udtreede af puljens gruppe 1-4
- at forblive i puljens gruppe 1-4 indtil udlgb af bindingsperioden pa
hovedkontoen

Ved indtraedelse i puljens gruppe 1-4 skal kunden underskrive erklee-
ring om, at placeringen sker i henhold til kundens eget valg og for
kundens egen risiko.

4. Afkast

Afkastet beregnes hver maned med udgangspunkt i kurserne den
sidste bgrsdag i maneden og bestar af rente og udbytte fra veerdipapi-
rerne, kursgevinst/kurstab fra disse samt rente af indestdende, der ikke
er placeret i veerdipapirer, fratrukket handelsomkostninger.

Ved hver maneds slutning udregnes manedens afkast pa de enkelte
grupper.

Det beregnede afkast i de enkelte grupper fordeles ud fra gruppens
samlede gennemsnitlige indestdende og den enkelte kontos forholds-
maessige andel af det gennemsnitlige indestdende i den forlgbne
maned.

Fra tidspunktet for indtreeden i den valgte puljegruppe til manedens
udgang forrentes puljekontoen med kontant rente for bgrneopspa-
ringskonti.

Borneopsparingspuljens regnskabsar folger kalenderaret og afkastet
tilskrives én gang arligt, medio januar det efterfolgende ar.

Beregning af puljens afkast sker i overensstemmelse med bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skaber med flere.

Negativt afkast

Hvis en puljegruppes afkast i en maned pa grund af kurstab er nega-
tivt, modregnes det negative afkast i arets tidligere maneders positive
afkast eller modregnes i farstkommende maned med positivt afkast.
Hvis der pr. 31.12. fortsat er negativt afkast, haeves dette pa puljekon-
toen.

5. Omkostninger
Spar Nord Bank beregner gebyr og omkostninger for administration af
bgrneopsparingspuljen. Gebyrsatsen og evt. omkostninger fremgar af
retningslinier godkendt af Spar Nord Banks direktion. Gebyrer og evt.
ombkostninger fratreekkes ved tilskrivning af afkastet medio januar det
efterfelgende ar.

6. Udtraeden af barneopsparingspuljen

Indskydere i bgrneopsparingspuljen kan med 3 ekspeditionsdages
varsel til udgangen af en maned begere puljekontoen overflyttet til
hovedkontoen i Spar Nord Bank.

Ved udtraeden af barneopsparingspuljen i kalenderaret bliver afkastet
beregnet og tilskrevet sammen med administrationsgebyret pr. udtrze-
delsesdagen. Hvis afkastet er negativt, se beskrivelsen under pkt. 4,
Negativt afkast.

7. Overforsel

Indskydere i bgrneopsparingspuljen kan med 3 ekspeditionsdages
varsel til udgangen af en maned begeere barneopsparingsordningen
overflyttet til et andet pengeinstitut.

Hvis der er optjent negativt afkast pa en puljekonto kan overforsel til
andet pengeinstitut kun finde sted, hvis belgbet kan haeves pa pulje-
kontoen.

8. Opher

Spar Nord Bank kan med 3 maneders varsel til udgangen af en méned
meddele, at barneopsparingspuljen ophgrer. Kontiene vil da efterfal-
gende blive forrentet med Spar Nord Banks kontante rente for barne-
opsparingskonti.

9. @vrige forhold
Disse generelle vilkar treeder i kraft pr. 1. januar 2010. £ndres de gene-
relle vilkar vil et nyt eksemplar blive tilsendt puljedeltagerne.



Afkast 4. kvartal 2009

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtig afkast 0,2 0,5 0,9 1,0
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast 2,3 1,7 1,0 0,0
Samlet afkast 2,5 2,2 1,9 1,0
Afkast 3. kvartal 2009

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtig afkast 0,6 1,1 1,7 1,8
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast 11,3 8,6 4,9 0,0
Samlet afkast 1,9 9,7 6,6 1,8
Afkast 2. kvartal 2009

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtig afkast 0,3 0,5 0,8 1,3
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast 12,0 9,5 5,5 0,0
Samlet afkast 12,3 10,0 6,3 1,3
Afkast 1. kvartal 2009

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtig afkast 0,3 0,6 1,4 1,8
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast -1,7 1,2 -0,8 0,0
Samlet afkast -1,4 -0,6 0,6 1,8
Puljeafkast 2009

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtig afkast 1,4 2,8 4,7 5,8
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast 23,9 18,5 10,7 0,0
Samlet afkast 25,3 21,3 15,4 5,8
Puljeafkast 2008

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtigt afkast 11 0,1 -4,0 1,2
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast 39,5 -28,6 11,1 -3,6
Samlet afkast 38,4 -28,5 -15,0 -2,4%
Puljeafkast for 2007

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtigt afkast 0,7 1,3 1,9 3,4
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktieafkast 1,2 -1,0 -0,4 -0,5
Samlet afkast -0,5 0,3 1,5 2,9
Puljeafkast for 2006

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtigt afkast 0,5 0,7 1,2 1,9
Skattefrit afkast 0,0 0,1 0,1 0,0
Aktieafkast 13,9 10,7 6,4 2,3
Samlet afkast 14,4 11,5 7.7 4,2
Puljeafkast for 2005

Afkast i procent Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Skattepligtigt afkast 0,5 1,4 2,0 2,9
Skattefrit afkast 0,0 0,0 0,3 0,0
Aktieafkast 33,5 25,0 14,4 4,7
Samlet afkast 34,0 26,4 16,7 7,6

Puljeresultater

Alle afkast er for administrationsgebyr.
Tallene er afrundet til en decimal.

Forklaring:

Skattepligtigt afkast:

Afkast som stammer fra obligations- og
kontant beholdningen.

Beleegges med 15 pct. skat.

Skattefrit afkast:

Afkast som stammer fra beholdningen af
indeksobligationer.

Aktieafkast:

Afkast som stammer fra aktiebeholdningen.
Belaegges med 15 pct. skat.

*) Negativt afkast refunderet pga. underskudsgaranti
i 2008.
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Arets renteindtagter pa aktivposter
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(1.000 kr) Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Kontant 382 468 631 728
Obligationer 3.388 12.909 33.532 62.338
Indeksobligationer 126 396 904 o
@Dvrige renteindtaegter o) o o o
Aktieudbytte 5.526 7.519 7.049 o

Arets kursregulering af vardipapirer

(1.000 kr) Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Obligationer 1.272 4.494 16.049 12.161
Indeksobligationer -17 -53 -121 o
Danske aktier 51.000 72.914 67.785 147
Udenlandske aktier 32.308 44.106 42.115 o
Arets kursregulering af valuta  1.351 1.733 1.725 o)
Andre aktiver o o o 514

Puljens samlede resultat og handelsomkostninger

(1.000 kr) Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Kurtage / provision 5.938 8.538 9.173 2.280
Samlet resultat 89.397 135.948 160.496 73.314

Obligationsbeholdning efter renterisiko (korrigeret varighed)*

(1.000 kr) Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Obligationer 3,88 3,95 3,93 1,70
Indeksobligationer 7,15 7,15 7,15 0,00

Gennemsnitsbeholdninger (mio. kr.)

(1.000 kr) Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4
Obligationer 66,6 256,3 668,8 1.243,8
Udenlandske obligationer 0,8 2,5 5,0 0,0
Indeksobligationer 2,4 7.5 17,0 0,0
Danske aktier 145,2 196,9 181,7 0,1
Udenlandske aktier 146,5 197,9 189,7 0,0
Kontant 32,2 38,8 54,1 59,6

*  Korrigeret varighed angiver den procentvise cendring i gruppernes kurstab- /gevinst ved
en eendring i renten pd 1 pet.-point, hvor man samtidig har taget hensyn til konverte-
ringsretten pad realkreditobligationer.
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