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	 Gruppe 1	   Gruppe 2	       Gruppe 3 	        Gruppe 4

25,26 pct.

Interessen for at hæve SP Pension har 
været overvældende stor. Der er så få 
tilbage i ordningen, at Folketinget har 
besluttet at lukke SP Pension pr. 30. april 
2010. 

Hvordan beskattes udbetalingen?
Vælger du at få udbetalt din SP Pension 
i år, betaler du 35% af det første 15.000 
kr. og 50% af resten af din opsparing. 
Herudover afregnes pensionsafkastskat 

på 15% af positivt afkast siden sidste 
afregning.

Hvad skal du gøre? 
Du har to valgmuligheder. Du kan enten 
hæve din SP Pension eller overføre den til 
en ratepension i Banken. 
Hvis du ikke har brug for pengene, bør 
du overveje at overføre indeståendet til 
en ratepension. Dette sikrer, at eventuelle 
investeringer fortsat omfattes af regler-

Nye muligheder for selvpension

Afkast for 2009

Hvis du har en selvpension, kan du fra 
1. januar 2010 vælge at få opsparingen 
frigivet, selvom du endnu ikke er fyldt 60 
år, og selvom den oprindelige bindingspe-
riode på 15 år ikke er overholdt. Ønsker du 
ikke at få din selvpension udbetalt, er det 
fortsat muligt at forlænge ordningen og 
dermed tidspunktet for udbetaling. 

Hvordan beskattes udbetalingen?
Der skal ikke betales afgift til staten ved 
udbetaling af selvpension.

Pensionsafkastskat på 15 % af positivt 
afkast siden sidste afregning, skal dog 
betales ved ophævelse.

Kan det være en fordel at beholde 
ordningen?
Har du eller har du tidligere haft dit 
indestående investeret i værdipapirer eller 
pulje, kan det være en fordel at beholde 
ordningen, hvis du ikke har brug for pen-
gene her og nu. 

Det skyldes, at afkast på pensionsordnin-
ger kun beskattes med 15 %, mens afkast 
af den samme investering for frie midler 
beskattes med op til 51,5 % afhængig af 
afkastet.

En anden grund til at beholde selvpensio-
nen kan være, at du har negativ pensions-
afkastskat, som du kan miste, hvis du får 
din selvpension udbetalt. Negativ pensi-

onsafkastskat opstår, hvis du i et tidligere 
år har haft negativt afkast på dine inve-
steringer. Skatteværdien af det negative 
afkast kan bruges til modregning i senere 
positivt afkast på din pensionsordning.

Kontakt din rådgiver
Kontakt din rådgiver, hvis du har spørgs-
mål eller er i tvivl, om det er en god ide at 
få din selvpension udbetalt.

Fakta om selvpension
Indtil 1998 var det muligt at oprette en 
selvpension. På ordningen var det muligt 
at indbetale 3.000 kr. årligt, dog maksi-
malt 40.000 kr. Ordningen kunne tidligere 
udbetales skattefrit, når du fyldte 60 år og 
aftalen var mindst 15 år gammel.

SP Pension lukker ne om beskatning af pensionsafkastskat, 
samt at uudnyttet negativt pensionsafkast-
skattebeløb videreføres på ratepensionen.
Har du ikke truffet dit valg senest 30. april 
2010, vil din ordning blive opgjort og belø-
bet indsat på din lønkonto.

Får du allerede udbetalinger fra SP? 
Det er ikke muligt at få udbetalinger fra SP 
Pension efter den 30. april 2010. Du skal 
derfor tage stilling til, om du vil hæve din 
SP Pension eller overføre den til en anden 
pensionsordning. 

Kontakt din rådgiver
Kontakt din rådgiver, hvis du har spørgs-
mål eller er i tvivl, om det er en god ide at 
få din SP Pension udbetalt.
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Markedskommentar 4. kvartal 2009
De ledende indikatorer viste stabilitet til fortsat stigende trend i 4. kvartal, som det fremgår 

af figur 1. Efter en historisk voldsom nedtur for et år siden, er alle de ledende markeder 

kommet over den magiske grænse på 50, som er tegn på stigende aktivitet fremadrettet. 

Eurozonen var det sidste område, der kom over 50 i 4. kvartal.

Set hen over året må vi konstatere, at økonomierne er gået fra panik og ekstrem stor usik-

kerhed til forhåbning og tro på, at det værste er bag os. Vi har i 4. kvartal set mange indika-

tioner på, at dette er tilfældet med stigende forbrugertillid, stigende produktion og vækst i 

detailhandlen. Men ikke alt er lysegrønt. Arbejdsløsheden er fortsat stigende i både USA og 

Europa, og i USA kom den i 4. kvartal over 10 pct.

Sidst i november kom dog et ”efterskælv” fra finanskrisen. Det imponerende byggeprojekt i 

Dubai gik i betalingsstandsning og gav en tid bange anelser fra de store kollapser i kølvan-

det på finanskrisen. Der kom efterfølgende en løsning, hvor De Forenede Arabiske Emirater 

stillede sig bag. 

De store ratingbureauer har haft fokus på markant stigende statsgæld i mange OECD-

lande. Både USA og Storbritannien fastholder top-rating, men de langsigtede problemer 

er kommet i søgelyset. Værre står det til for Grækenland. Deres kreditværdighed blev ned- 

justeret i 4. kvartal. Falder Grækenlands rating 2 niveauer mere, vil det give alvorlige pro-

blemer for eurosamarbejdet. Trods et ellers stabilt europæisk obligationsmarked, faldt 

10-årige græske statsobligationer med knap 11 kurspoint fra oktober til slutningen af de-

cember - til trods for, at græske statsobligationer stadig tilhører Investment Grade.

Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4

1995 12,1 12,1 11,4 15,4

1996 19,3 15,3 12,2 8,0

1997 25,7 19,2 16,2 4,6

1998 6,5 4,9 5,4 5,5

1999 21,7 13,1 8,3 4,2

2000 2,5 5,3 4,3 7,4

2001 -7,6 -6,4 -1,0 3,4

2002 -26,5 -18,0 -8,5 4,5

2003 15,3 13,1 10,0 4,4

2004 12,9 10,8 8,4 6,4

2005 34,0 26,4 16,7 7,6

2006 14,4 11,4 7,7 4,2

2007 -0,5 0,3 1,5 2,9

2008 -38,4 -28,5 -15,0 0,0

2009 25,3 21,3 15,4 5,8

HVAD ER 100 KRONER BLEVET TIL?

siden start 232,1 226,6 233,8 225,5

10 år tilbage 106,5 124,0 141,0 157,3

5 år tilbage 117,6 122,4 125,2 122,0

Tabel 1: Puljernes afkast siden start i 1995

Bemærk - at historiske afkast ikke er en garanti 

for fremtidige afkast.

Afkast efter handelsomkostninger mv. og før 

administrationsgebyr og PAL-skat.

Fig. 1: 	 økonomiske indikatorer
		g  3 og kina  

  

Figur 1: Økonomiske indikatorer: G3 og Kina 
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			   	 4. kvt.
Land	I ndeks	 2009	 2009

Aktier			 
Danmark	 OMXC20	 35,9%	 0,5%
Danmark	 Totalindeks (Cappet)	 35,3%	 1,0%
Europa	 MSCI Europe	 27,7%	 5,0%
USA	 S&P 500	 20,1%	 7,7%
Verden	 MSCI World	 23,6%	 5,9%

Obligationer	 		
Danmark	 Statsobl. (EFFAS)	 1,8%	 -0,2%
Danmark	 Realkredit (Nykredit)	 7,6%	 0,9%
Europa	 Statsobl. (EFFAS)	 4,3%	 -0,1%
Europa	 Kreditobl. (iBoxx)	 16,0%	 1,6%

Tabel 2: Udvalgte markedsafkast i DKKEpisoderne med Dubai og Grækenland viser efter vores vurdering, at kreditobligationer 

rummer store latente risici trods høj rating fra udstedere.

Både den amerikanske centralbank (Fed) og den europæiske centralbank (ECB) holdt ren-

terne uændrede i 4. kvartal. Hovedparten af de ekstraordinære tiltag, som er blevet rullet ud 

under finanskrisen, er stadig aktive våben hos centralbankerne. Men der er tegn på, at vi så 

småt er ved at være ved vejs ende for disse tiltag. Således kom ECB midt i december med 

den sidste 1-årige likviditetstilførsel og denne var endda til variabel rente modsat de forrige, 

der var til fast rente. Med meget små skridt har vi således set de første tegn på normalise-

ring fra de store centralbanker.

De første egentlige renteforhøjelser har vi fået i to lande. I oktober startede Australien og 

Norge med at sætte renterne op. I Australien blev det til 3 renteforhøjelser på i alt 0,75 pct.-

point og i Norge til 2 renteforhøjelser på i alt 0,50 pct.-point.

I Danmark satte Nationalbanken ensidigt renten ned med 0,05 pct.-point den 10. decem-

ber. Derved endte de officielle renter på historisk lave niveauer med Indskudbevisrenten på 

0,95 pct. og Udlånsrenten på 1,20 pct. Baggrunden var den stadig tilstrømning af valuta.

Aktier
Den positive stemning der har præget de globale aktiemarkeder siden marts fortsatte i 

4. kvartal, jf. figur 2. Således steg verdensindekset med 5,9 pct. i 4. kvartal og sluttede 

året med kursstigninger på 23,6 pct., som det fremgår af tabel 2. Det danske aktiemarked, 

OMXC20, steg med mere beskedne 0,5 pct. i 4. kvartal, mens stigningen for hele 2009 blev 

imponerende 35,9 pct. Stigningerne kan forekomme betydelige, men der er dog stadig lang 

vej til de niveauer vi så før finanskrisen satte ind.

Nogle af årsagerne til de positive afkast på aktiemarkederne i 2009 var, at virksomhederne 

har tilpasset deres omkostninger til den lave økonomiske aktivitet. Det har resulteret i, at 

regnskabsresultaterne har overrasket positivt. Hertil kommer de forbedrede udsigter for 

den globale økonomi, der blev synlige i 2. halvår.

Obligationer
På overfladen lignede obligationsmarkedet i 4. kvartal det foregående kvartal. De lange 

renter brød ikke væsentligt det niveau, som vi så i 3. kvartal. Renten på lange tyske statsob-

ligationer svingede mellem 3,12 pct. og 3,39 pct., som det fremgår af figur 3. 

I USA så vi i begyndelsen af kvartalet fortsat meget efterspurgte auktioner over statsobli-

gationer. Trods massivt udbud af obligationer faldt den 10-årige rente til 3,2 pct. den 30. 

november. Siden er den lange rente i USA steget med 0,64 pct.-point og sluttede året på 

3,84 pct. Baggrunden for den hurtige og markante stigning, der kun i meget begrænset 

omfang ramte Europa, er ikke entydige. Tilsyneladende kan efterspørgslen ikke helt holde 

trit med det store udbud af statsobligationer og dertil kommer en uro omkring rating på 

længere sigt, jf. ovenfor.

I Danmark så vi i 4. kvartal en massiv efterspørgsel efter rentetilpasningslån. Trods en re-

kord stor mængde obligationer, der skulle rulles til december, var efterspørgsel så massiv, 

at den 1-årige rente på disse lån den 4. december kom helt ned i 1,61 pct. De lange konver-

terbare obligationer klarede sig igen godt med et afkast på 0,9 pct. i 4. kvartal mod -0,2 pct. 

på danske statsobligationer, som det fremgår af tabel 2.

Kreditobligationer har i 2009 givet tocifrede afkast og været den store vinder på obligati-

onsmarkederne. Baggrund for de store afkast er store negative afkast i 2008, hvor danske 

realkreditobligationer gav pæne positive afkast. 

Fig. 2: 	 aktiemarkederne i usa, europa og
		  danmark. 01.01.2009 = 100

  

  

Figur 2: Aktiemarkederne i USA, Europa og Danmark. 01.01.2009 = 100 
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Fig. 3: 	 renten på 10-årig  
		  statsobligation

  

  

 
Figur 3: Renten på 10-årig statsobligation  
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Aktiebeholdningen i gruppe 1-3 
fordelt på lande. 
Gruppe 4 indeholder kun danske aktier

Land�    Procent

Danmark		   51,63 

USA		   20,88 

England		   5,42 

Frankrig		   4,48 

Tyskland		   3,80 

Hong Kong		   3,25 

Japan		   2,92 

Schweiz		   2,16 

Spanien		   1,98 

Italien		   1,56 

Belgien		   0,73 

Holland		   0,63 

Australien		   0,33 

Norge		   0,23 

I alt		   100,00 

Udsigterne
Det globale opsving er i gang. Spørgsmålet er dog, hvor stærkt opsvinget bliver? Fokus 

samler sig her især omkring Kina og i særdeleshed USA. Vi forventer, at den amerikanske 

vækst vil overraske positivt i forhold til konsensus over de næste to til tre kvartaler grundet 

fortsat lempelig penge- og finanspolitik, vending på arbejdsmarkedet, fortsat stabilisering 

og fremgang på boligmarkedet, positive effekter fra lagercyklen samt udsigt til, at der kom-

mer gang i bankudlånene igen. Vi forventer, at inflationen vil holde sig lav de næste 6-12 

måneder, men usikkerheden om inflationsniveauet på længere sigt er stor. Vi forventer 

ingen renteforhøjelser de næste 6 måneder, men ser stor sandsynlighed for, at markedet i 

denne periode vil begynde at indprise renteforhøjelser.

Vi forventer, at renteniveauet forventes at forblive lavt de næste 3 måneder grundet den 

høje likviditet og de lave centralbankrenter, men risikoen for stigende renter vil dog være 

tiltagende gennem 2010.

Vi er forsat positive på aktier understøttet af bl.a. den gunstige makroøkonomiske udvikling, 

et forestående indtjeningsopsving og fortsat gunstig prisfastsættelse – specielt set i lyset 

af det lave renteniveau.

Disse vurderinger danner baggrund for den strategi, som vi forventer at forfølge det kom-

mende kvartal.

Kapitalforvaltningen

4. januar 2010
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Har du BankValg og er du mellem 18 og 40 år, 
er din opsparing placeret i denne gruppe

Porteføljen gav i 4. kvartal et afkast på 2,5 pct. og det samlede afkast for 
hele året blev 25,26 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet 
tilfredsstillende. 
Alle aktivklasser har bidraget positivt til afkastet i 4. kvartal. 

Set i forhold til markedsudviklingen har danske obligationer og aktier 
givet et merafkast i 4. kvartal. Europæiske aktier har givet et afkast, der 
nogenlunde matcher markedsudviklingen, mens amerikanske og over-
søiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsudviklingen.

For hele året har danske obligationer samt danske og europæiske aktier 
givet et merafkast i forhold til markedsudviklingen, mens amerikanske 
og oversøiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsud-
viklingen

Der har ikke været investeret i udenlandske obligationer i 4. kvartal og 
kun i meget begrænset omfang for hele året.

14,39 pct.

12,9%

Obligationer: 3 største positioner  
(i procent af obligationer)

Obligation	A ndel
5% Nykredit 2028	 23,9
4% Realkredit DK 2014	 21,3
5% Nykredit 2038	 15,0

Danske aktier: 5 største positioner  
(i procent af danske aktier)	

Selskab	A ndel
Novo Nordisk	 14,2
Carlsberg A/S	 9,7
Vestas Wind Systems	 9,3
A.P. Møller Mærsk	 9,0
Danske Bank	 7,7

Udenlandske aktier: 5 største positioner  
(i procent af udenlandske aktier)
Selskab	A ndel
AXA 	 1,6
KBC Group	 1,5
Thyssenkrupp 	 1,3
Vodafone	 1,3
Steel Dynamics	 1,2

-0,53 pct.

7,10 pct. 7,37 pct.

25,60 pct.

3,66 pct.

12,08 pct.

16,05 pct.

18,08 pct.

5,37 pct.

3,53 pct.

1,16 pct.

-38,45 pct.

-1,35 pct.

12,25 pct.

Afkast i procent, 2000-2009

Udsving i afkast, 
2000-2009

Afkast i procent pr. kvartal 2009

Aktiebeholdning i procent, fordelt på brancher

aktivsammensætning

Danske obligationer (70,4) Kontant (61,8)

Udenlandske obligationer 
(0,0) Aftaleindlån (0,0)

Indeksobligationer (2,3) Derivater (0,0)

Danske aktier (176,6) Andele i investerings- 
foreninger (0,0)

Udenlandske aktier (167,9)

11,85 pct.

2,51 pct.

	 2000	 2001	 2002	 2003	 2004	 2005	 2006	 2007	 2008	 2009 
										        
									       

25,26 pct.
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34,1%

0,9%
29,4%

27,2%

Obligationer: 3 største positioner  
(i procent af obligationer)

Obligation	A ndel
5% Nykredit 2028	 23,1
4% Realkredit DK 2014	 22,2
5% Realkredit DK 2038	 10,3
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5,3% 
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7,8 pct. 
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6,4 pct. 
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5,47 pct. 
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5,4 pct. 
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4,42 pct.
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Gruppe 4 

Gr.1 +3,13%
Gr.2 +3,56%
Gr.3 +4,07%
Gr.4 +4,42%
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26,40 pct.

Danske aktier: 5 største positioner  
(i procent af danske aktier)	

Selskab	A ndel
Novo Nordisk	 14,2
Carlsberg A/S	 9,7
Vestas Wind Systems	 9,4
A.P. Møller Mærsk	 8,7
Danske Bank	 7,4

Udenlandske aktier: 5 største positioner  
(i procent af udenlandske aktier)
Selskab	A ndel
AXA 	 1,5
KBC Group	 1,5
Thyssenkrupp	 1,3
Vodafone 	 1,3
Steel Dynamics	 1,2

Porteføljen gav i 4. kvartal et afkast på 2,2 pct. og det samlede afkast for 
hele året blev 21,28 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet 
tilfredsstillende. 
Alle aktivklasser har bidraget positivt til afkastet i 4. kvartal. 

Set i forhold til markedsudviklingen har danske obligationer og aktier 
givet et merafkast i 4. kvartal. Europæiske aktier har givet et afkast, der 
nogenlunde matcher markedsudviklingen, mens amerikanske og over-
søiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsudviklingen.

For hele året har danske obligationer samt danske og europæiske aktier 
givet et merafkast i forhold til markedsudviklingen, mens amerikanske 
og oversøiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsud-
viklingen.

Der har ikke været investeret i udenlandske obligationer i 4. kvartal og 
kun i meget begrænset omfang for hele året.

11,44 pct.

-0,59 pct.

8,4%

0,31 pct.

7,03 pct. 7,31 pct.

25,02 pct.

3,62 pct.

12,14 pct.

16,18 pct.

17,84 pct.

6,18 pct.

3,54 pct.

1,14 pct.

6Gruppe 2 Har du BankValg og er du mellem 40 og 50 år, 
er din opsparing placeret i denne gruppe

-28,55 pct.

9,98 pct.

Afkast i procent, 2000-2009

Udsving i afkast, 
2000-2009

Afkast i procent pr. kvartal 2009

Aktiebeholdning i procent, fordelt på brancher

Kursværdi 
i mio. kr.

aktivsammensætning

Danske obligationer 
(280,6) Kontant (69,0)

Udenlandske obligationer 
(0,0) Aftaleindlån (0,0)

Indeksobligationer (7,4) Derivater (0,0)

Danske aktier (242,3) Andele i investerings- 
foreninger (0,0)

Udenlandske aktier (224,0)

9,73 pct.

2,16 pct.

	 2000	 2001	 2002	 2003	 2004	 2005	 2006	 2007	 2008	 2009 
										        
									       

21,28 pct.
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7,8 pct. 
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6,4 pct. 
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 Gennemsnit 
5,47 pct. 
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5,4 pct. 
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snit 
4,42 pct.
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Gruppe 4 

Gr.1 +3,13%
Gr.2 +3,56%
Gr.3 +4,07%
Gr.4 +4,42%
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Danske aktier: 5 største positioner  
(i procent af danske aktier)	

Selskab	A ndel
Novo Nordisk	 14,3
Carlsberg A/S	 9,9
Vestas Wind Systems	 9,5
A.P. Møller Mærsk	 9,0
Danske Bank	 7,2

Udenlandske aktier: 5 største positioner  
(i procent af udenlandske aktier)	

Selskab	A ndel
AXA 	 1,5
KBC Group	 1,5
Thyssenkrupp	 1,3
Vodafone	 1,3
Steel Dynamics 	 1,2

Obligationer: 3 største positioner  
(i procent af obligationer)	

Obligation	A ndel
4% Nykredit 2014	 31,2
5% Realkredit DK 2028	 12,6
5% Nordea 2028	 11,9

Porteføljen gav i 4. kvartal et afkast på 1,9 pct. og det samlede afkast for 
hele året blev 15,46 pct. Set i forhold til markedsudviklingen er afkastet 
tilfredsstillende. 
Alle aktivklasser har bidraget positivt til afkastet i 4. kvartal. 

Set i forhold til markedsudviklingen har danske obligationer og aktier 
givet et merafkast i 4. kvartal. Europæiske aktier har givet et afkast, der 
nogenlunde matcher markedsudviklingen, mens amerikanske og over-
søiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsudviklingen.

For hele året har danske obligationer samt danske og europæiske aktier 
givet et merafkast i forhold til markedsudviklingen, mens amerikanske 
og oversøiske aktier har givet et afkast, der er lavere end markedsud-
viklingen.

Der har ikke været investeret i udenlandske obligationer i 4. kvartal og 
kun i meget begrænset omfang for hele året.

16,74 pct.

7,73 pct.

1,51 pct.

7,10 pct. 7,23 pct.

25,39 pct.

3,65 pct.

12,42 pct.

16,44 pct.
17,66 pct.

5,37 pct.

3,59 pct.

1,15 pct.

-15,01 pct.

0,62 pct.

77Gruppe 3 Har du BankValg og er du mellem 50 og 59 år, 
er din opsparing placeret i denne gruppe

6,32 pct.

Afkast i procent, 2000-2009

Udsving i afkast, 
2000-2009

Afkast i procent pr. kvartal 2009

Aktiebeholdning i procent, fordelt på brancher

Kursværdi 
i mio. kr.

aktivsammensætning

Danske obligationer (750,5) Kontant (83,8)

Udenlandske obligationer 
(0,0) Aftaleindlån (0,0)

Indeksobligationer (16,8) Øvr. puljeaktiver (0,0)

Danske aktier (225,7) Andele i investerings- 
foreninger (0,0)

Udenlandske aktier (210,4)

16,3%

6,63 pct.

16.74 pct.

1,89 pct.

	 2000	 2001	 2002	 2003	 2004	 2005	 2006	 2007	 2008	 2009 
										        
									       

15,46 pct.

1,3%



Gruppe 4 Har du BankValg og er du over 59 år, er din 
opsparing placeret i denne gruppe

8

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

Gruppe 1

Gruppe 2

Gruppe 3 Gruppe 4

 

Bedste 
årsafkast 

 
 
 

Gennemsnit 

7,1% 

Bedste 
årsafkast 

 

Gennemsnit 

5,8% 

Bedste 
årsafkast 

 
 

Bedste
årsafkast

Dårligste
årsafkast

Dårligste
årsafkast

Dårligste
årsafkast

 

Gennemsnit 

5,9% 

 

Gennemsnit 
5,3% 

 

Bedste 
årsafkast 

 

Gennemsnit 
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5,47 pct. 
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Gr.1 +3,13%
Gr.2 +3,56%
Gr.3 +4,07%
Gr.4 +4,42%
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gationer siden først i januar 2009. 

4,17 pct.

2,92 pct.

-2,38 pct.

1,78 pct.

3,2%

1,27 pct.

Afkast i procent, 2000-2009

Udsving i afkast, 
2000-2009

Afkast i procent pr. kvartal 2009

Kursværdi 
i mio. kr.

aktivsammensætning

Danske obligationer 
(1.318,2) Aftaleindlån (0,0)

Danske aktier (0,0) Øvrige  
puljeaktiver (0,0)

Kontant (43,2) Andele i investerings- 
foreninger (0,0)
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0,96 pct.
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5,76 pct.

Obligationer: 3 største positioner  
(i procent af obligationer)	
 
Obligation	A ndel
4% Realkredit 2012	 15,7
6% Nykredit 2041	 7,8
6% Nordea 2038	 6,1
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Retningslinier for Spar Nord Bank A/S’
administration af pensionspuljen
Godkendt af direktionen for Spar Nord Bank A/S 
den 29. maj 2009
 
Kunden kan vælge hvilken gruppe pensionsmidlerne skal placeres i, 
eller kunden kan vælge at deltage i Bankvalg.

Spar Nord Bank A/S’ Bankvalg består af følgende 4 grupper:
Gruppe 1:	 For kunder i alderen op til 40 år
Gruppe 2:	 For kunder i alderen 40 til 50 år
Gruppe 3:	 For kunder i alderen 50 til 59 år
Gruppe 4:	 For kunder over 59 år

Deltagelse i Bankvalg forudsætter, at kunden accepterer – automatisk 
og uden særskilt aftale – at skifte gruppe efter aldersgrænser. Således 
skiftes i Bankvalg:
-	 fra gruppe 1 til gruppe 2, når kunden fylder 40 år
-	 fra gruppe 2 til gruppe 3, når kunden fylder 50 år
-	 fra gruppe 3 til gruppe 4, når kunden fylder 59 år.

Gruppeskift sker ved udgangen af det år, hvor kunden har passeret 
aldersgrænsen.

Såfremt kunden vælger individuelt gruppevalg, skal gruppeskift ske på 
kundens eget initiativ.

Den enkelte gruppe udgør en selvstændig gruppe med eget VP-depot 
eller udenlandsk depot. Der er for de enkelte grupper i henhold til 
Finanstilsynets bekendtgørelse om puljepension og andre skattebe-
gunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006, af Spar Nord Bank 
A/S’ direktion fastlagt følgende retningslinier for administrationen.

§ 1 I nvesteringsstrategi og risikoeksponering
Gruppe 1:
Der investeres primært i danske og udenlandske aktier. Den samlede 
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stående på kontantkonti må ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for følgende rammer:
		  Mini-	 Maksi-
		  mum	 mum	 Se note
Danske aktier	 30%	 55%	 1, 4
Udenlandske aktier	 20%	 55%	 2, 3, 4
Danske og udenlandske 
erhvervsobligationer og udenlandske 
statsobligationer	 0%	 35%	 3, 4, 6, 7
Danske stats- og realkreditobligationer	 0%	 35%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående 
i Spar Nord Bank A/S	 0%	 50%

Gruppe 2:
Der investeres primært i danske og udenlandske aktier. Danske og 
udenlandske obligationer indgår i beholdningen. Den samlede korrige-
rede varighed af danske og udenlandske obligationer samt indestående 
på kontantkonti må ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for følgende rammer:
		  Mini-	 Maksi-
		  mum	 mum	 Se note 
Danske aktier	 20%	 40%	 1, 4
Udenlandske aktier	 10%	 40%	 2, 3, 4
Danske og udenlandske 
erhvervsobligationer og udenlandske 
statsobligationer	 0%	 40%	 3, 4, 6, 7
Danske stats- og realkreditobligationer	 15%	 50%	 3, 4, 5 
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående 
i Spar Nord Bank A/S	 0%	 55%

Gruppe 3:
Der investeres primært i danske obligationer og en mindre del inve-
steres i danske og udenlandske aktier og obligationer. Den samlede 
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stående på kontantkonti må ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for følgende rammer:
		  Mini-	 Maksi-
		  mum	 mum	 Se note
Danske aktier	 10%	 25%	 1, 4
Udenlandske aktier	 5%	 25%	 2, 3, 4
Danske og udenlandske 
erhvervsobligationer og udenlandske 
statsobligationer	 0%	 45%	 3, 4, 6, 7
Danske stats- og realkreditobligationer	 25%	 85%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående 
i Spar Nord Bank A/S	 0%	 60%

Gruppe 4:
Der investeres i danske obligationer. Den samlede korrigerede varig-
hed af obligationerne må ikke overstige 5.
En mindre del kan investeres i danske aktier.

Investeringerne foretages inden for følgende ramme:
		  Mini-	 Maksi-
		  mum	 mum	 Se note 
Danske aktier	 0%	 15%	 1, 4
Danske stats- og realkreditobligationer	 55%	 100%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående 
i Spar Nord Bank A/S	 0%	 45%

Risikoeksponering
Hver enkelt gruppe opgøres for sig.

Opfølgning
Spar Nord Bank A/S’s direktion påser månedligt, hvordan investerings-
rammerne har været udnyttet.

Fælles retningslinier for alle fire grupper
Puljens aktiver tilhører Spar Nord Bank A/S.
De angivne rammer gælder på anskaffelsestidspunktet. Overskridelse 
af rammerne som følge af markedsudviklingen kan ske, men skal efter-
følgende bringes på plads indenfor 7 bankdage.

Investeringerne i danske og udenlandske aktier skal hver især ske med 
behørig spredning.

Spar Nord Bank A/S er berettiget til at undlade køb, så der kan fore-
komme perioder, hvor en del af formuen baseres på kontant indestå-
ende, dog med overholdelse af ovennævnte investeringsstrategier.

Der beregnes pensionsafkastskat af rente, udbytte og kursreguleringer.

Der kan anvendes afledte finansielle instrumenter samt udføres vær-
dipapirudlån til risikoafdækning og porteføljepleje. Bruges afledte 
finansielle instrumenter til porteføljepleje, skal puljen holde en likvid 
beholdning svarende til nettopositionen i det underliggende aktiv eller 
indeks, så der ikke sker gearing. Afledte instrumenter regnes sammen 
med den eventuelt tilhørende likvide beholdning ind i rammerne for 
de enkelte puljer efter det underliggende aktiv eller indeks. Brugen af 
afledte finansielle instrumenter skal altid overholde bestemmelserne i
§§ 13-23 i Finanstilsynets bekendtgørelse om puljepension og andre 
skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

Investeringerne i aktier og obligationer kan ske i investeringsforeninger 
og specialforeninger, jf. § 1, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsfor-
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eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger mv.

Aktieinvesteringer (danske og udenlandske) og udenlandske obliga-
tioner kan være placeret som individuel portefølje i en anden finansiel 
virksomhed, som Spar Nord Bank A/S samarbejder med, og som er 
anerkendt af myndighederne i et Zone A land.

I øvrigt gælder Finanstilsynets bekendtgørelse om puljepension og 
andre skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

§ 2 Omkostninger og handelsvilkår
For grupperne beregnes følgende omkostninger:

Administrationsgebyr
Spar Nord Bank A/S opkræver følgende administrationsgebyr:
For de første 250.000 kr. betales	 0,75 % p.a.
For de næste 250.000 kr. betales	 0,50 % p.a.
For beløb over 500.000 kr. betales	 0,25 % p.a.

Administrationsgebyret beregnes af det gennemsnitlige indestående 
på kundens pensionskonto tilknyttet puljepensionsordningen. Gebyret 
beregnes hver måned og bogføres årligt samtidig med afkastet.
Ved opgørelse af puljekontoen samt udtræden af puljen bogføres 
afkast og administrationsgebyr ved opgørelsen / udtræden.

Depotgebyr - Der betales ikke depotgebyr.

Afregningskursen
Afregningskursen på aktier og obligationer for grupperne vil være iden-
tisk med den kurs, som Spar Nord Bank A/S handler til i markedet. Der 
beregnes ikke kursskæring. Hvis en handelsordre fra grupperne ikke 
nødvendiggør, at Spar Nord Bank A/S skal handle i markedet, bliver 
afregningskursen fastsat som markedskursen på det tidspunkt, hvor 
handlen effektueres.
Gebyr for gruppeskift
Det er gratis at skifte gruppe én gang årligt, derefter betales et gebyr 
på 200 kr. pr. puljekonto for hvert gruppeskift inden for samme kalen-
derår.

Kurtage
Der beregnes følgende kurtage ved handel i puljegrupperne:

Papirtyper	 Satser
Danske obligationer	 0,1% af kursværdien
Udenlandske obligationer	� 0,15% af kursværdien og evt. 

udenlandske omkostninger
Danske indeksobligationer	 0,1% af kursværdien
Danske aktier	 0,375% af kursværdien
Udenlandske aktier	� 0,7% af kursværdien og evt. 

udenlandske omkostninger
Investeringsforeninger	 0,375% af kursværdien

Tilbagesøgning af udenlandsk skat
Der betales et gebyr for tilbagesøgning af udenlandsk skat på 500 kr. 
+ moms (udenlandsk skat søges tilbage pr. fondskode for pensions-
puljen, dog kun såfremt det tilbagesøgte beløb er større end 625 kr.)

Øvrige:
Evt. handel med futures og optioner sker til gældende markedspriser 
og de gebyrer, Banken betaler til danske handelspartnere eller tilsva-
rende udenlandske selskaber og betales af den enkelte gruppe.
Eventuel valutaomveksling sker til Spar Nord Bank A/S’ købs- og salgs-
kurser for den pågældende valuta.

Rente af kontant indestående
Puljens kontantindestående forrentes med den til enhver tid gældende 
årlige, laveste kontantrentesats for kapitalpensionsindestående i Spar 
Nord Bank A/S plus et tillæg på 0,50 procentpoint.

§ 3 Afkasttilskrivning og -beregning
Gruppernes regnskabsår følger kalenderåret og afkast tilskrives medio 
januar det efterfølgende år.
Afkastet af gruppernes investeringer beregnes hver måned med 
udgangspunkt i kurserne den sidste børsdag i måneden.
Afkastet tilskrives årligt og består af rente og udbytte fra værdipapirer-
ne, kursgevinster/kurstab fra disse samt rente af kontant indestående, 
fratrukket handelsomkostninger.
Beregningen af gruppernes afkast sker i overensstemmelse med 
bekendtgørelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
mæglerselskaber m.fl. samt pensionsafkastbeskatningsloven.

§ 4 Ændring af retningslinierne
Ændringer i investeringsstrategien og risikoeksponeringen kan ske 
med minimum 1 måneds varsel med ikrafttræden den 1. i en måned.
Ændringer i omkostninger og handelsvilkår kan ske med 1 måneds 
varsel.
Ændringer kræver godkendelse af direktionen for Spar Nord Bank A/S.
Ved gennemførelse af ændringer vil puljedeltagerne modtage et tilret-
tet eksemplar af retningslinierne.
Disse retningslinier erstatter tidligere retningslinier og træder i kraft 
den 1. januar 2010.

§ 5 Direktionens godkendelse
Direktionen for Spar Nord Bank A/S har godkendt nærværende ret-
ningslinier for administration af puljen i Spar Nord Bank A/S.

Aalborg, den 29. maj 2009

Noter til investeringsrammerne:
1.	� Ved danske aktier forstås aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer noteret på Københavns Fondsbørs.
2.	�Ved udenlandske aktier forstås aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer, som er noteret på et reguleret marked 

udenfor Danmark.
3.	�Alle aktier og obligationer skal handles på et reguleret marked. Befinder markedet sig i Den Europæiske Union eller i lande, som Fællesskabet 

har indgået aftale med på den finansielle område, skal markedet være optaget på listen nævnt i art. 47 i direktiv 2004/39/EF om markeder for 
finansielle instrumenter. Befinder markedet sig ikke i en stat, der er medlem af Den Europæiske Union, eller i lande, som Fællesskabet har 
indgået aftale med, skal markedet være medlem af World Federation of Exchanges (WFE).

4.	�Opsparingen kan anbringes i nyemitterede værdipapirer, såfremt der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om, at der vil blive fremsat 
begæring om optagelse til notering på et reguleret marked (jf. note 3). Såfremt der ikke et år fra emissionen er opnået tilladelse til optagelse 
til notering, skal værdipapirerne afhændes straks.

5.	� Ved danske statsobligationer forstås alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat,  danske kommuner, Grønlands 
hjemmestyre eller Færøernes landsstyre.

6.	�Ved udenlandske statsobligationer forstås alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af medlemsstater inden for Den Europæiske 
Union, stater som Fællesskabet har indgået aftale med eller regionale og lokale myndigheder i andre lande inden for Den Europæiske Union 
eller lande, som Fællesskabet har indgået aftale med, og hvor de kompetente myndigheder har givet nulvægt.

7.	�Ved danske erhvervsobligationer og udenlandske obligationer forstås stats- og erhvervsobligationer med rating som Investment Grade hos 
enten Standard and Poors eller Moodys. Udenlandske obligationer skal handles på anerkendte børser.

8.	�Ved indeksobligationer forstås indekserede obligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, KommuneKredit eller Danmarks Skibskreditfond 
og noteret på Københavns Fondsbørs.
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Generelle vilkår for Spar Nord Bank A/S’ 
pensionspulje
1.	Tilmelding
Tilmelding til Spar Nord Bank A/S’ pensionspulje - gruppe 1, 2, 3 og 
4 - kan ske med 3 ekspeditionsdages varsel med virkning fra førstkom-
mende måned.

2.	Indskud
En puljekonto er en indlånskonto med en særlig forrentning. Alle 
indskud indsættes på en kontantkonto. Spar Nord Bank investerer 
løbende indskuddet på kontoen i værdipapirer. Investeringerne i de 
enkelte grupper foretages efter de retningslinier, som er godkendt af 
Spar Nord Bank A/S’ direktion.

3.	Depot
Der kan ikke tilknyttes et individuelt depot til en puljekonto. Dog undta-
ges depoter, der kun indeholder aktier i Spar Nord Bank A/S.
Der kan både tilknyttes depot og pulje til en kontantkonto.

4. Bankvalg
Spar Nord Bank A/S’ Bankvalg består af følgende 4 grupper:
Gruppe 1:	 for kunder i alderen op til 40 år
Gruppe 2:	 for kunder i alderen 40 til 50 år
Gruppe 3:	 for kunder i alderen 50 til 59 år
Gruppe 4:	 for kunder over 59 år

Deltagelse i Bankvalg forudsætter, at kunden accepterer - automatisk 
og uden særskilt aftale - at skifte gruppe efter aldersgrænser.

5.	Individuelt gruppevalg
Kunden kan individuelt vælge gruppe uanset alder.

6.	Gruppeskift
Gruppeskift i Bankvalg:
•	 fra gruppe 1 til gruppe 2, når kunden fylder 40 ar
•	 fra gruppe 2 til gruppe 3, når kunden fylder 50 ar
•	 fra gruppe 3 til gruppe 4, når kunden fylder 59 år

Gruppeskift sker ved udgangen af det kalenderår, hvor kontohaver har 
passeret aldersgrænsen.
Gruppeskift i individuelt gruppevalg:
Gruppeskift i individuelt gruppevalg sker kun på kundens eget initiativ 
og på måden beskrevet under punkt 11.

7.	Afkast
Pensionspuljens aktiver tilhører Spar Nord Bank A/S.
Afkastet beregnes hver måned med udgangspunkt i kurserne den sid-
ste børsdag i måneden og består af rente og udbytte fra værdipapirer-
ne, kursgevinst/kurstab fra værdipapirerne samt rente af indestående, 
der ikke er placeret i værdipapirer, fratrukket handelsomkostninger.
Ved hver måneds slutning udregnes månedens afkast på de enkelte 
grupper.

Det beregnede afkast i de enkelte grupper fordeles ud fra gruppens 
samlede gennemsnitlige indestående og den enkelte kontos forholds-
mæssige andel af det gennemsnitlige indestående i den forløbne 
måned.

Fra tidspunktet for indtræden i den aftalte gruppe til månedens 
udgang, forrentes puljekontoen med den til enhver tid gældende årlige, 
laveste kontantrentesats for kapitalpensions indestående i Spar Nord 
Bank A/S.

Pensionspuljens regnskabsår følger kalenderåret og afkastet tilskrives 
én gang årligt, medio januar det efterfølgende år.

Beregningen af gruppernes afkast sker i overensstemmelse med 
bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
mæglerselskaber med flere samt pensionsafkastbeskatningsloven.

8.	Negativt afkast
Hvis afkastet af grupperne i en måned, på grund af kurstab, bliver nega-
tivt, modregnes det negative afkast i årets tidligere måneders positive 
afkast eller modregnes i førstkommende måned med positivt afkast.
Hvis der pr. 31.12. fortsat er negativt afkast, hæves dette på puljekon-
toen.

Negativt afkast konstateret før 01.01.1993 skal efter lovgivningen frem-
føres og modregnes i pensionskontoens fremtidige positive afkast. Det 
negative afkast kan også indbetales med beskattede midler af kunden.

9.	Offentliggørelse af puljeafkast
Det månedlige puljeafkast offentliggøres på www.sparnord.dk.
Puljenyt udgives hvert kvartal og offentliggøres på www.sparnord.dk. 
Puljenyt udleveres i enhver af Bankens afdelinger.

Årsudgaven af Puljenyt sendes til samtlige puljekunder, når kalender-
året gøres op.

De tre øvrige kvartalsudgaver af Puljenyt kan på kundens anmodning 
tilsendes. Spar Nord Bank kan opkræve et gebyr ved udsendelse af 
kvartalsudgaverne.

10. Omkostninger
Spar Nord Bank beregner gebyr og omkostninger for administration af 
pensionspuljen.

Gebyrsatsen og evt. omkostninger fremgår af Retningslinier for Spar 
Nord Bank A/S’ administration af pensionspuljen, godkendt af Spar 
Nord Banks direktion.

Gebyrer og evt. omkostninger fratrækkes ved tilskrivning af afkastet 
medio januar det efterfølgende år.

11. Udtræden af pensionspuljen
Kunder i pensionspuljens gruppe 1, 2, 3 og 4 kan med 3 ekspeditions-
dages varsel til udgangen af en måned begære ordningen overflyttet til 
en anden tilsvarende pensionsordning i Spar Nord Bank.
Ved udtræden af pensionspuljen i kalenderåret bliver afkastet beregnet 
og tilskrevet sammen med administrationsgebyret pr. udtrædelsesda-
gen.

Fra udtrædelsesmåned og til ekspeditionsdag forrentes midlerne med 
Bankens årlige, laveste kontantrentesats for kapitalpensions indestå-
ende.

Hvis afkastet er negativt, se beskrivelse under punkt ”8. Negativt 
afkast”.

Såfremt puljekontoen skal opgøres midt i en måned på grund af døds-
fald, forrentes midlerne med Bankens årlige, laveste kontantrentesats 
for kapitalpensions indestående fra seneste månedsopgørelse og til 
udbetalingsdato.

12. Overførsel
Kunder i pensionspuljen kan med 3 ekspeditionsdages varsel til udgan-
gen af en måned begære puljekontoen overflyttet:
•	 fra én gruppe til en anden
•	 til et andet pengeinstitut
•	 til et forsikringsselskab
•	 til en pensionskasse
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Hvis der er optjent negativt afkast på en puljekonto kan overførsel til 
andet pengeinstitut kun finde sted, hvis:
•	 det modtagende pengeinstitut indfrier det negative afkast
•	 kunden selv indbetaler det negative afkast kontant
•	 beløbet kan hæves på puljekontoen

Overførsel af puljepensionskonto skal ske ved iagttagelse af Bankens 
sædvanlige opsigelsesfrister for pensionsordninger, og der bereg-
nes et overførselsgebyr i henhold til Spar Nord Banks gebyroversigt. 
Overførselsgebyret hæves på puljekontoen.

13. Ophør
Spar Nord Bank A/S kan med 3 måneders varsel til udgangen af 1 
måned meddele, at pensionspuljen ophører.
Kontiene vil da efterfølgende blive forrentet med den til enhver tid 
værende kontantrente.

14. Øvrige forhold
Disse generelle vilkår erstatter tidligere generelle vilkår og træder i kraft 
den 1. januar 2010.
Ændres de generelle vilkår vil et nyt eksemplar blive sendt til puljedel-
tagerne.

Retningslinier for Spar Nord Bank A/S’ 
administration af børneopsparingspuljen
Godkendt af direktionen for Spar Nord Bank A/S, 29. maj 2009
 
Spar Nord Bank A/S’ pulje til børneopsparing består af 4 grupper, grup-
pe 1-4, som administrativt indgår i Spar Nord Bank A/S’ pensionspulje, 
gruppe 1-4, og har samme investeringsstrategi som disse grupper.

Kunden indgår i puljens gruppe 1-4 indtil udløb af bindingsperioden på 
hovedkontoen. Kunden bliver 3 år før udløb informeret om mulighe-
derne og kan således vælge

•	 at udtræde af puljens gruppe 1-4
•	� at forblive i puljens gruppe 1-4 indtil udløb af bindingsperioden på 

hovedkontoen

Ved indtrædelse i puljens gruppe 1-4 skal kunden underskrive erklæring 
om, at placeringen sker i henhold til kundens eget valg og for kundens 
egen risiko.

Udtræden af puljen kan ske med 3 ekspeditionsdages varsel til udgan-
gen af en måned.

§1 Investeringsstrategi og risikoeksponering

Gruppe 1
Der investeres primært i danske og udenlandske aktier. Den samlede 
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stående på kontantkonti må ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for følgende rammer:
		  Mini-	 Maksi-	Se
		  mum	 mum	 note
Danske aktier	 30%	 55%	 1, 4
Udenlandske aktier	 20%	 55%	 2, 3, 4
Danske og udenlandske 
erhvervsobligationer og udenlandske 
statsobligationer	 0%	 35%	 3, 4, 6, 7
Danske stats- og realkreditobligationer	 0%	 35%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående 
i Spar Nord Bank A/S	 0%	 50%	

Gruppe 2
Der investeres primært i danske og udenlandske aktier. Danske og 
udenlandske obligationer indgår i beholdningen. Den samlede korrige-
rede varighed af danske og udenlandske obligationer samt indestående 
på kontantkonti må ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for følgende rammer:
		  Mini-	 Maksi-	Se
		  mum	 mum	 note
Danske aktier	 20%	 40%	 1, 4
Udenlandske aktier	 10%	 40%	 2, 3, 4
Danske og udenlandske 
erhvervsobligationer og udenlandske 
statsobligationer	 0%	 40%	 3, 4, 6, 7
Danske stats- og realkreditobligationer	 15%	 50%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående i 
Spar Nord Bank A/S	 0%	 55%
Gruppe 3:
Der investeres primært i danske obligationer og en mindre del inve-
steres i danske og udenlandske aktier og obligationer. Den samlede 
korrigerede varighed af danske og udenlandske obligationer samt inde-
stående på kontantkonti må ikke overstige 7.

Investeringerne foretages inden for følgende rammer:
		  Mini-	 Maksi-	Se
		  mum	 mum	 note
Danske aktier	 10%	 25%	 1, 4
Udenlandske aktier	 5%	 25%	 2, 3, 4
Danske og udenlandske 
erhvervsobligationer og udenlandske 
statsobligationer	 0%	 45%	 3, 4, 6, 7
Danske stats- og realkreditobligationer	 25%	 85%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående i 
Spar Nord Bank A/S	 0%	 60%

Gruppe 4:
Der investeres i danske obligationer. Den samlede korrigerede varig-
hed af obligationerne må ikke overstige 5.
En mindre del kan investeres i danske aktier.

Investeringerne foretages inden for følgende ramme:
		  Mini-	 Maksi-	Se
		  mum	 mum	 note
Danske aktier	 0%	 15%	 1, 4
Danske stats- og realkreditobligationer	 55%	 100%	 3, 4, 5
Indeksobligationer	 0%	 20%	 4, 8
Kontant indestående i 
Spar Nord Bank A/S	 0%	 45%

Risikoeksponering
Hver enkelt gruppe opgøres for sig.

Opfølgning
Spar Nord Bank A/S’s direktion påser månedligt, hvordan investerings-
rammerne har været udnyttet.
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Fælles retningslinier for alle fire grupper
Puljens aktiver tilhører Spar Nord Bank A/S.

De angivne rammer gælder på anskaffelsestidspunktet. Overskridelse 
af rammerne som følge af markedsudviklingen kan ske, men skal efter-
følgende bringes på plads indenfor 7 bankdage.

Investeringerne i danske og udenlandske aktier skal hver især ske med 
behørig spredning.

Spar Nord Bank A/S er berettiget til at undlade køb, så der kan fore-
komme perioder, hvor en del af formuen baseres på kontant indestå-
ende, dog med overholdelse af ovennævnte investeringsstrategier.

Der kan anvendes afledte finansielle instrumenter samt udføres vær-
dipapirudlån til risikoafdækning og porteføljepleje. Bruges afledte 
finansielle instrumenter til porteføljepleje, skal puljen holde en likvid 
beholdning svarende til nettopositionen i det underliggende aktiv eller 
indeks, så der ikke sker gearing. Afledte instrumenter regnes sammen 
med den eventuelt tilhørende likvide beholdning ind i rammerne for 
de enkelte puljer efter det underliggende aktiv eller indeks. Brugen af 
afledte finansielle instrumenter skal altid overholde bestemmelserne 
i §§ 13-23 i Finanstilsynets bekendtgørelse om puljepension og andre 
skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

Investeringerne i aktier og obligationer kan ske i investeringsforeninger 
og specialforeninger, jf. § 1, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger mv.

Aktieinvesteringer (danske og udenlandske) og udenlandske obliga-
tioner kan være placeret som individuel portefølje i en anden finansiel 
virksomhed, som Spar Nord Bank A/S samarbejder med, og som er 
anerkendt af myndighederne i et Zone A land.

I øvrigt gælder Finanstilsynets bekendtgørelse om puljepension og 
andre skattebegunstigede opsparingsformer mv. af 13.12.2006.

§2 Omkostninger og handelsvilkår
For puljen beregnes følgende omkostninger:

Administrationsgebyr
Puljedeltagerne betaler hvert år et puljeadministrationsgebyr på 0,75% 
p.a.

Administrationsgebyret beregnes af det gennemsnitlige indestående 
på kundens børneopsparingskonto tilknyttet puljeordningen. Gebyret 
beregnes hver måned og bogføres årligt samtidig med afkastet. Ved 
opgørelse af puljekontoen samt udtræden af puljen bogføres afkast og 
administrationsgebyr ved opgørelse / udtræden.

Depotgebyr
Der betales ikke depotgebyr.

Afregningskursen
Afregningskursen på aktier og obligationer for puljen vil være identisk 
med den kurs, som Spar Nord Bank A/S handler til i markedet.
Der beregnes ingen kursskæring.
Hvis en handelsordre fra puljen ikke nødvendiggør, at Spar Nord Bank 
A/S skal handle i markedet, bliver afregningskursen fastsat som mar-
kedskursen på det tidspunkt, hvor handlen effektueres.

Gebyr for gruppeskift
Det er gratis at skifte gruppe én gang årligt, derefter betales et gebyr 
på 200 kr. pr. puljekonto for hvert gruppeskift inden for samme kalen-
derår.

Kurtage
Der beregnes følgende kurtage ved handel i puljen:

Papirtyper	S atser
Danske obligationer	 0,10% af kursværdien
Udenlandske obligationer	� 0,15% af kursværdien og evt. 

udenlandske omkostninger
Danske indeksobligationer	 0,10% af kursværdien
Danske aktier	 0,375% af kursværdien
Udenlandske aktier	� 0,70% af kursværdien og evt. 

udenlandske omkostninger
Investeringsforeninger	 0,375% af kursværdien

Øvrige
Evt. handel med futures og optioner sker til gældende markedspriser 
og til de gebyrer, Banken betaler til danske handelspartnere eller tilsva-
rende udenlandske selskaber, og betales af puljen.
Eventuel valutaomveksling sker til Spar Nord Bank A/S’ købs- og salgs-
kurser for den pågældende valuta.

Rente af kontant indestående
Puljens kontantindestående forrentes med den til enhver tid gældende 
årlige, laveste kontantrentesats for kapitalpensions-indestående i Spar 
Nord Bank A/S plus et tillæg på 0,50 procentpoint.

§3 Afkasttilskrivning og -beregning
Gruppernes regnskabsår følger kalenderåret og afkast tilskrives medio 
januar det efterfølgende år.
Afkastet af gruppernes investeringer beregnes hver måned med 
udgangspunkt i kurserne den sidste børsdag i måneden.
Afkastet tilskrives årligt og består af rente og udbytte fra værdipapirer-
ne, kursgevinster/kurstab fra disse samt rente af kontant indestående, 
fratrukket handelsomkostninger.
Beregningen af puljens afkast sker i overensstemmelse med bekendt-
gørelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmægler-
selskaber m.fl. samt pensionsafkastbeskatningsloven.

§4 Ændring af retningslinierne
Ændringer i investeringsstrategien og risikoeksponeringen kan ske 
med minimum 1 måneds varsel med ikrafttræden den 1. i en måned.
Ændringer i omkostninger og handelsvilkår kan ske med 1 måneds 
varsel.
Ændringer kræver godkendelse af direktionen for Spar Nord Bank A/S.
Ved gennemførelse af ændringer vil puljedeltagerne modtage et tilret-
tet eksemplar af retningslinierne.
Disse retningslinier erstatter tidligere retningslinier og træder i kraft 
den 1. januar 2010.

§5	 Direktionens godkendelse
Direktionen for Spar Nord Bank A/S har godkendt nærværende ret-
ningslinier for administration af børneopsparingspulje i Spar Nord 
Bank A/S.

Aalborg, 29. maj 2009

Noter til investeringsrammerne:
1.	� Ved danske aktier forstås aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer noteret på Københavns  Fondsbørs.
2.	�Ved udenlandske aktier forstås aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier og konvertible obligationer, som er noteret på et reguleret marked 

udenfor Danmark.
3.	�Alle aktier og obligationer skal handles på et reguleret marked. Befinder markedet sig i Den Europæiske Union eller i lande, som Fællesskabet 

har indgået aftale med på den finansielle område, skal markedet være optaget på listen nævnt i art. 47 i direktiv 2004/39/EF om markeder for 
finansielle instrumenter. Befinder markedet sig ikke i en stat, der er medlem af Den Europæiske Union, eller i lande, som Fællesskabet har 
indgået aftale med, skal markedet være medlem af World Federation of Exchanges (WFE).

4.	�Opsparingen kan anbringes i nyemitterede værdipapirer, såfremt der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om, at der vil blive fremsat 
begæring om optagelse til notering på et reguleret marked (jf. note 3). Såfremt der ikke et år fra emissionen er opnået tilladelse til optagelse 
til notering, skal værdipapirerne afhændes straks.� (fortsættes)
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Generelle vilkår for Spar Nord Bank A/S’ 
børneopsparingspulje
Spar Nord Bank A/S’s børneopsparingspulje består af 4 grupper, grup-
pe 1–4, som indgår administrativt i Spar Nord Banks pensionspulje, 
gruppe 1-4, og har samme investeringsstrategi som disse grupper.

1.	Tilmelding
Tilmelding til Spar Nord Bank A/S’s børneopsparingspulje kan ske 
med 3 ekspeditionsdages varsel med virkning fra førstkommende 
måned. Tilmeldingen indebærer, at børneopsparingsordningen frem-
over består af 2 konti, nemlig hovedkontoen, som fortsætter på 
gældende betingelser og vilkår, herunder rentevilkår, samt en ny pulje-
konto, som er underkonto til hovedkontoen.

Det beløb, som skal deltage i puljen, fortsætter på gældende betingel-
ser og vilkår, herunder rentevilkår for hovedkontoen, indtil det aftalte 
overførselstidspunkt.

2.	Indskud
En puljekonto er en indlånskonto med en særlig forrentning. Spar 
Nord Bank investerer løbende indskuddet på puljekontoen i værdipapi-
rer. Investeringerne foretages efter de retningslinier, som er godkendt 
af Spar Nord Banks direktion.
Børneopsparingspuljens aktiver tilhører Spar Nord Bank A/S.

3.	Indplacering i grupper
Ved indtræden i puljen vælges, hvilke(n) puljegruppe(r) børneopspa-
ringen ønskes placeret i. Ændring i valg af puljegruppe sker kun på kun-
dens eget initiativ. Ændring kan ske med 3 ekspeditionsdages varsel til 
udgangen af en måned.
Som udgangspunkt deltager kunden i puljens gruppe 1-4 indtil udløb 
af bindingsperioden på hovedkontoen. Kunden bliver 3 år før udløb 
informeret om mulighederne og kan således vælge:

•	 at udtræde af puljens gruppe 1-4
•	� at forblive i puljens gruppe 1-4 indtil udløb af bindingsperioden på 

hovedkontoen

Ved indtrædelse i puljens gruppe 1-4 skal kunden underskrive erklæ-
ring om, at placeringen sker i henhold til kundens eget valg og for 
kundens egen risiko.

4.	Afkast
Afkastet beregnes hver måned med udgangspunkt i kurserne den 
sidste børsdag i måneden og består af rente og udbytte fra værdipapi-
rerne, kursgevinst/kurstab fra disse samt rente af indestående, der ikke 
er placeret i værdipapirer, fratrukket handelsomkostninger.

Ved hver måneds slutning udregnes månedens afkast på de enkelte 
grupper.

Det beregnede afkast i de enkelte grupper fordeles ud fra gruppens 
samlede gennemsnitlige indestående og den enkelte kontos forholds-
mæssige andel af det gennemsnitlige indestående i den forløbne 
måned.

Fra tidspunktet for indtræden i den valgte puljegruppe til månedens 
udgang forrentes puljekontoen med kontant rente for børneopspa-
ringskonti.

Børneopsparingspuljens regnskabsår følger kalenderåret og afkastet 
tilskrives én gang årligt, medio januar det efterfølgende år.
Beregning af puljens afkast sker i overensstemmelse med bekendtgø-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglersel-
skaber med flere.

Negativt afkast
Hvis en puljegruppes afkast i en måned på grund af kurstab er nega-
tivt, modregnes det negative afkast i årets tidligere måneders positive 
afkast eller modregnes i førstkommende måned med positivt afkast. 
Hvis der pr. 31.12. fortsat er negativt afkast, hæves dette på puljekon-
toen.

5.	Omkostninger
Spar Nord Bank beregner gebyr og omkostninger for administration af 
børneopsparingspuljen. Gebyrsatsen og evt. omkostninger fremgår af 
retningslinier godkendt af Spar Nord Banks direktion. Gebyrer og evt. 
omkostninger fratrækkes ved tilskrivning af afkastet medio januar det 
efterfølgende år.

6.	Udtræden af børneopsparingspuljen
Indskydere i børneopsparingspuljen kan med 3 ekspeditionsdages 
varsel til udgangen af en måned begære puljekontoen overflyttet til 
hovedkontoen i Spar Nord Bank.
Ved udtræden af børneopsparingspuljen i kalenderåret bliver afkastet 
beregnet og tilskrevet sammen med administrationsgebyret pr. udtræ-
delsesdagen. Hvis afkastet er negativt, se beskrivelsen under pkt. 4, 
Negativt afkast.

7.  Overførsel
Indskydere i børneopsparingspuljen kan med 3 ekspeditionsdages 
varsel til udgangen af en måned begære børneopsparingsordningen 
overflyttet til et andet pengeinstitut.

Hvis der er optjent negativt afkast på en puljekonto kan overførsel til 
andet pengeinstitut kun finde sted, hvis beløbet kan hæves på pulje-
kontoen.

8.	Ophør
Spar Nord Bank kan med 3 måneders varsel til udgangen af en måned 
meddele, at børneopsparingspuljen ophører. Kontiene vil da efterføl-
gende blive forrentet med Spar Nord Banks kontante rente for børne-
opsparingskonti.

9.	Øvrige forhold
Disse generelle vilkår træder i kraft pr. 1. januar 2010. Ændres de gene-
relle vilkår vil et nyt eksemplar blive tilsendt puljedeltagerne.

5.	� Ved danske statsobligationer forstås alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat,  danske kommuner, Grønlands 
hjemmestyre eller Færøernes landsstyre.

6.	�Ved udenlandske statsobligationer forstås alle typer af obligationer udstedt af eller garanteret af medlemsstater inden for Den Europæiske 
Union, stater som Fællesskabet har indgået aftale med eller regionale og lokale myndigheder i andre lande inden for Den Europæiske Union 
eller lande, som Fællesskabet har indgået aftale med, og hvor de kompetente myndigheder har givet nulvægt.

7.	�Ved danske erhvervsobligationer og udenlandske obligationer forstås stats- og erhvervsobligationer med rating som Investment Grade hos 
enten Standard and Poors eller Moodys. Udenlandske obligationer skal handles på anerkendte børser.

8.	�Ved indeksobligationer forstås indekserede obligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, KommuneKredit eller Danmarks Skibskreditfond 
og noteret på Københavns Fondsbørs.
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Afkast 4. kvartal 2009			    
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtig afkast	 0,2	 0,5	 0,9	 1,0
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	 2,3	 1,7	 1,0	 0,0
Samlet afkast	 2,5	 2,2	 1,9	 1,0
							     
Afkast 3. kvartal 2009					   
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtig afkast	 0,6	 1,1	 1,7	 1,8
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	 11,3	 8,6	 4,9	 0,0
Samlet afkast	 11,9	 9,7	 6,6	 1,8
							     
Afkast 2. kvartal 2009					   
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtig afkast	 0,3	 0,5	 0,8	 1,3
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	 12,0	 9,5	 5,5	 0,0
Samlet afkast	 12,3	 10,0	 6,3	 1,3
						       
Afkast 1. kvartal 2009			    
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtig afkast	 0,3	 0,6	 1,4	 1,8
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	 -1,7	 -1,2	 -0,8	 0,0
Samlet afkast	 -1,4	 -0,6	 0,6	 1,8
 

Puljeafkast 2009					   
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtig afkast	 1,4	 2,8	 4,7	 5,8
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	 23,9	 18,5	 10,7	 0,0
Samlet afkast	 25,3	 21,3	 15,4	 5,8
 
Puljeafkast 2008				  
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtigt afkast	 1,1	 0,1	 -4,0	 1,2
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	 -39,5	 -28,6	 -11,1	 -3,6
Samlet afkast	 -38,4	 -28,5	 -15,0	 -2,4*

Puljeafkast for 2007				  
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtigt afkast	   0,7	 1,3	 1,9	 3,4
Skattefrit afkast	   0,0	 0,0	 0,0	 0,0
Aktieafkast	   -1,2	 -1,0	 -0,4	 -0,5
Samlet afkast	 -0,5	 0,3	 1,5	 2,9

Puljeafkast for 2006				  
Afkast i procent 	G ruppe 1 	G ruppe 2 	G ruppe 3 	G ruppe 4 
Skattepligtigt afkast	 0,5	 0,7	 1,2	 1,9
Skattefrit afkast	 0,0	 0,1	 0,1	 0,0
Aktieafkast	 13,9	 10,7	 6,4	 2,3
Samlet afkast	 14,4	 11,5	 7,7	 4,2

Puljeafkast for 2005				  
Afkast i procent	G ruppe 1	G ruppe 2	G ruppe 3	G ruppe 4
Skattepligtigt afkast	 0,5	 1,4	 2,0	 2,9
Skattefrit afkast	 0,0	 0,0	 0,3	 0,0
Aktieafkast	 33,5	 25,0	 14,4	 4,7
Samlet afkast	 34,0	 26,4	 16,7	 7,6

Alle afkast er før administrationsgebyr. 
Tallene er afrundet til en decimal.	

Forklaring:

Skattepligtigt afkast: 
Afkast som stammer fra obligations- og  
kontant beholdningen.  
Belægges med 15 pct. skat.

Skattefrit afkast: 
Afkast som stammer fra beholdningen af 
indeksobligationer.

Aktieafkast: 
Afkast som stammer fra aktiebeholdningen. 
Belægges med 15 pct. skat.

Puljeresultater

*) �Negativt afkast refunderet pga. underskudsgaranti 
i 2008.
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Puljeafkast for 2000 - 2009�ÅRL IGE AFKAST I PROCENT

Årets renteindtægter på aktivposter	 			 
(1.000 kr)	G ruppe 1	G ruppe 2	G ruppe 3	G ruppe 4
Kontant	 382	 468	 631	 728
Obligationer	 3.388	 12.909	 33.532	 62.338
Indeksobligationer	 126	 396	 904	 0
Øvrige renteindtægter	 0	 0	 0	 0
Aktieudbytte	 5.526	 7.519	 7.049	 0
							     
Årets kursregulering af værdipapirer					   
(1.000 kr)	G ruppe 1	G ruppe 2	G ruppe 3	G ruppe 4
Obligationer	 1.272	 4.494	 16.049	 12.161
Indeksobligationer	 -17	 -53	 -121	 0
Danske aktier	 51.000	 72.914	 67.785	 -147
Udenlandske aktier	 32.308	 44.106	 42.115	 0
Årets kursregulering af valuta	 1.351	 1.733	 1.725	 0
Andre aktiver	 0	 0	 0	 514
							     
Puljens samlede resultat og handelsomkostninger			   	
(1.000 kr)	G ruppe 1	G ruppe 2	G ruppe 3	G ruppe 4
Kurtage / provision	 5.938	 8.538	 9.173	 2.280
Samlet resultat	 89.397	 135.948	 160.496	 73.314
 
Obligationsbeholdning efter renterisiko (korrigeret varighed)*			 
(1.000 kr)	G ruppe 1	G ruppe 2	G ruppe 3	G ruppe 4
Obligationer	 3,88	 3,95	 3,93	 1,70
Indeksobligationer	 7,15	 7,15	 7,15	 0,00
 
Gennemsnitsbeholdninger (mio. kr.)					   
(1.000 kr)	G ruppe 1	G ruppe 2	G ruppe 3	G ruppe 4
Obligationer	 66,6	 256,3	 668,8	 1.243,8
Udenlandske obligationer	 0,8	 2,5	 5,0	 0,0
Indeksobligationer	 2,4	 7,5	 17,0	 0,0
Danske aktier	 145,2	 196,9	 181,7	 0,1
Udenlandske aktier	 146,5	 197,9	 189,7	 0,0
Kontant	 32,2	 38,8	 54,1	 59,6

*	� Korrigeret varighed angiver den procentvise ændring i gruppernes kurstab-/gevinst ved 
en ændring i renten på 1 pct.-point, hvor man samtidig har taget hensyn til konverte-
ringsretten på realkreditobligationer.

Puljeafkastet kan følges måned for måned på 
www.sparnord.dk/investering/puljenyt
Årets næste tre numre af PuljeNyt findes også her - 
ca. 1 måned efter udgangen af hvert kvartal.


