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Spar Nord gnsker at vaere en ordentlig og ansvarlig bank og samarbejdspartner. Det
indebcerer ogsd at give kunderne de bedste forudscetninger for at forst& Spar Nords
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1. Bceredygtighedsrisici

Metoden er gceldende for investeringer foretaget af Spar Nords Kapitalforvaltning p&
vegne af vores kunder i forbindelse med portefalieplejeaktiviteter, samt for
investeringsrddgivning. Som beskrevet i Spar Nords Politik for ansvarlig investering er Spar
Nords vurdering af boeredygtighedsrisici baseret pd den respektive aktivklasse samt
bygget op omkring en risikobaseret filgang.

2.1 Definition af beceredygtighedsrisiko

I henhold til lovgivningen defineres baeredygtighedsrisiko som en miljigmcessig, social
eller ledelsesmcessig begivenhed eller omstcendighed, som, hvis den opstdr, kunne
have faktisk eller potentiel voesentlig negativ indvirkning p& veerdien af en investering.

Praktisk set kan en begivenhed eller omstcendighed fx vcere ny lovgivning, afgifter,
teknologiskift, cendringer i kundernes prceferencer for produkter eller markedsstrukturer,
ekstreme vejrhcendelser, og kontroverser eller skandaler, der i en eller anden forstand
relaterer sig til miligmaoessige, sociale eller ledelsesmaessige forhold:

¢ Miljemcessige forhold omhandler bl.a. natur og biodiversitet, klimaforandringer
og drivhusgasudledninger (CO2e), energiintensitet, affald og forurening.

e Sociale forhold, omhandler bl.a. overholdelse af menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og arbejdsvilkdr, sundhedsspeargsmdl, ulighed og
diskrimination.

e Lledelsesforhold omhandler bl.a. ledelsesstrukturer og processer, tfransparens,
bekcempelse af korruption og bestikkelse samt overholdelse af skatteregler.

Bceredygtighedsrisiko opstdr, ndr konsekvensen af ovenstdende potentielt eller faktisk er
s& negativ, at den kan have vcesentlig negativ indvirkning p& markedsvcerdien af
virksomheden. Tre eksempler p& negative konsekvenser er, hvis en virksomhed 1) skal
betale store bader for ikke at overholde baeredygtighedsrelateret lovgivning, 2) fér
vigtige anlcegsaktiver gdelagt under en stormflod eller 3) oplever gget omkostninger,
fordi de skal til at betale CO2e-afgifter. Afhcengig af, hvilken sektor selskabet eri, og
hvilket aktiv der er tale om, vil nogle af de ovenfor ncevnte risikofaktorer voere mere
veesentlige end andre.

2.2 Integration af bceredygtighedsrisici

Metoden for integration af bceredygtighedsrisici varierer i forhold fil
portefglieplejeprodukter og typen af investeringsrddgivning.

For portefgljeplejeprodukter og Izbende investeringsradgivning med udgangspunkt i
Spar Nords anbefalingslister integrerer Spar Nord analyser af miljigmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold. Integrationen af boeredygtighedsrisici er risikobaseret, hvilket
betyder, at fokus ligger p& de investeringer, der vurderes at have et hgijt niveau af
bceredygtighedsrisici. Samtidig foretages vurderingerne med udgangspunkt i
aktivklasser og inkorporerer et veesentlighedsprincip i forhold til skala, natur og
kompleksitet.
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Nedenstdende oversigt giver en opsummering af tigangen og vurderingen pr.
akfivklasse:

o Statsobligationer: Der investeres og r&dgives primcert om danske statsobligationer
og statsobligationer fra udviklede lande, der er forbundet med lav
boeredygtighedsrisiko og derfor vurderes niveauet af beeredygtighedsrisici ogsd
som lav.

e Realkreditobligationer: De primcere boeredygtighedsrisici er forbundet med fysiske
klimaforandringer og ekstreme vejrhcendelser, dog ger struktfuren i det danske
realkreditobligationsmarked, at den generelle risikoprofil for investeringer i
realkreditobligationer er lav og derfor vurderes niveauet af boeredygtighedsrisici
ogsé som lav.

o Skibskreditobligationer: Den starste baeredygtighedsrisiko vurderes at vaere et
lovgivningsmcessigt sektorchok grundet sektorens tunge udledninger. Spar Nord
investerer kun i skibskreditobligationer fra Danmarks Skibskredit, der allerede
arbejder med klimarelateret risici. Med udgangspunkt heri og sammenlagt med, at
skibskreditobligationer er en scerligt doekkede obligationstype, vurderes
bceredygtighedsrisikoen som lav.

e« Virksomhedsobligationer og noterede aktier: Boeredygtighedsrisici vurderes
voesentligt og er individuel for den givne virksomhed eller udsteder. Integration af
miljigmaessige, sociale og ledelsesmcessige (ESG) forhold tager udgangspunkt i
analyser fra vores ESG-dataudbyder MSCI og kan vecere suppleret med andre
eksterne analysekilder eller egen analyse. N&r MSCI vurderer ESG-forhold og
virksomheders performance i henhold fil disse ESG-forhold, er det med afsceft i
virksomhedernes eller udstedernes evner til at hdndtere de finansielt vaesentlige
beeredygtighedsrisici og - muligheder. Hvorvidt et ESG-forhold er finansielt
voesentligt eller ej vurderes ud fra sektorforhold. Analysen resulterer i en score
mellem 0-10, hvor 0 indikerer et hgjt niveau af boeredygtighedsrisici og 10 indikerer
et lavt niveau af beeredygtighedsrisici for den given virksomhed eller udsteder.
Vurderingen skal ses ud fra et absolut perspektiv og er dermed ikke industrirelativ.
Hvis der er positioner med manglende data, bruges et estimat p& 0, hvormed der
antages hgj bceredygtighedsrisiko ud fra et forsigtighedsprincip.

Hvis du gnsker at lcere mere om MSCI's ESG-score, kan du finde mere information
her.

¢ Investeringsforeningsbeviser og ETF er: Niveauet af baeredygtighedsrisici vurderes
som mellem for investeringsforeningsbeviser og ETF'er, da de underliggende
investeringer primcert er viksomhedsobligationer og noterede aktier samtidig med
at der stadig er nogen grad af diversificering. Vurderingen af bceredygtighedsrisici
er baseret p& MSCI's fondsdata, der reproesenterer det vaegtede gennemsnit af de
underliggende virksomheders og udstederes ESG-score, som ogsd bruges ved
vurdering af individuelle virksomhedsobligationer og aktier.

For engangsradgivning med udgangspunkt i Spar Nords investeringsnagler, der
anbefaler en eller flere investeringsforeningsbeviser (UCITS), tages der udgangspunkt i
metoden brugt af forvalteren eller distributgren. Spar Nord har lgbende dialog med
investeringsrelaterede samarbejdspartnere og foretager jf. Spar Nords politik for
ansvarlig investering minimum arligt en opfalgning med de investeringsrelaterede
samarbejdspartneres tilgang til boeredygtighedsrisici for at sikre, at vi kan std inde for
tilgangen, der anvendes for at efterleve de relevante regulatoriske krav.
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2.3 Spar Nords tilgang til vurdering af bceredygtighedsrisici

Na&r vii Spar Nord skal vurdere de sandsynlige indvirkninger boeredygtighedsrisici kan
have pd afkastet for et portefglieplejeprodukt, tager vi udgangspunkt i niveauerne for
de respektive aktivklasser.

Vurderingsprocessen er som fglger:

1) Vihenter MSCI's ESG-score for de investeringer, der vurderes med
udgangspunkt i MSCI-data?.

2) Visupplerer resterende investeringer med udgangspunkt i standardscores eller
estimater brugt for de resterende aktivklasser.

3) Viregner investeringsportefgliens voegtede gennemsnit pd baggrund af
relevante ESG-scores.

4) Det veegtede gennemsnit overscettes til et af fre niveauer for
boeredygtighedsrisici pd baggrund af fglgende skala, der er inspireret af MSClI's
skala for konvertering af ESG-rafings:

Niveau af beeredygtighedsrisici

[0-29] Hgj
12,9 -7,1] Mellem
17.1 -10] Lav

2.4 Vurdering af beeredygtighedsrisici for relevante produkter

Bceredygtighedsrisici kan cendre sig over tid, og Spar Nord vurderer Igbende de
sandsynlige indvirkninger af bceredygtighedsrisici p& afkastet af de finansielle produkter,
de udbyder, ogsd refereret til som niveauet af baeredygtighedsrisici for et produkt.
Nedenstdende tabel viser resultaterne af den seneste vurdering af de sandsynlige
indvirkninger bceredygtighedsrisici kan have p& afkastet.

Produkt Niveau af
bceredygtighedsrisici

Stjerneinvest Profil 1 Mellem

Profil 2 Mellem

Profil 3 Mellem

Profil 4 Mellem
Puljer Profil 1 Mellem

Profil 2 Mellem

Profil 3 Mellem

Profil 4 Mellem
Individuelle Kundespecifik  Som udgangspunkt
portefoljeaftaler maksimum mellem

Vurderinger med udgangspunkt i ultimo-december 2024 investeringsdata.

Vurderingerne af beeredygtighedsrisici pd produktniveau opdateres minimum halvarligt
eller s&fremt omstaendigheder eller begivenheder gar det ngdvendigt.

2 Det skal bemcerkes, at for individuelle portefglieaftaler anvendes standard-scores og estimater for
den segmentering af aktivklasser, der er relevant ift. den strategiske aktivallokering.
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2. Bceredygtige investeringer

Metoden er gceldende for investeringer foretaget af Spar Nords Kapitalforvaltning p&
vegne af vores kunder i forbindelse med investeringsprodukter, som er omfattet af
Disclosureforordningens produktspecifikke boeredygtighedsskabeloner samt for
engangsinvesteringsrddgivning, der bygger pd investeringsforeningsbeviser.

Graden af bceredygtige investeringer i et produkt varierer og er produktspecifikt. For
yderligere information om minimumsandelen af boeredygtige investeringer i et produkt
henvises til det relevante produktblad. For hhv. Stierneinvest og Pulier kan disse findes pd
sparnord.dk. For engangsinvesteringsradgivning, der bygger p&
investeringsforeningsbeviser, henvises til den relevante investeringsforenings
hjemmeside.

Har du brug for hjcelp til at finde det relevante produktblad, bedes du kontakte din
radgiver.

2.1 Definition af beeredygtige investeringer

I henhold til lovgivningen skal en investering overholde fre krav for at kunne betegnes
som en beoeredygtig investering. Investeringen skal:

e Bidrage fil et miljismcessigt og/eller socialt formail:

o Et miligmaessigt formal kan voere mange ting, men eksempler er
investeringer, som bidrager fil reducerede drivhusgasemissioner eller
aget ressourceeffektivitet ved at mindske forbruget af rématerialer,
vand og jord. Bidraget kan ogsd veere at fremme anvendelsen af
vedvarende energi eller den cirkulcere gkonomi, hvor affaldsproduktion
mindskes, eller at minimere negative indvirkninger pd& biodiversiteten.

o Etsocialt formal kan pd samme mdde som et miligmaoessigt formdl veere
mange ting, men eksempler er investeringer, der bidrager til at
bekcempe ulighed eller at fremme social samhgrighed, social
integration og arbejdsmarkedsrelationer. Det kan ogsd voere
investeringer i menneskelig kapital eller i gkonomisk eller socialt darligt
stillede lokalsamfund.

¢ lkke gere vaesentlig skade (Forsigtighedsprincippet eller DNSH-princippet):
For at en investering kan betragtes som bcoeredygtig, er det ikke nok, at den
bidrager fil et miligmeessigt eller socialt formdl. Den skal ogsé overholde
forsigtighedsprincippet. Forsigtighedsprincippet gdr ud pd, at investeringer, der
mcerkes beeredygtige, heller ikke mé gere vaesentlig skade pd nogen af
ovenstdende md&l malt med udgangspunkt i beeredygtighedsfaktorer for
negativ indvirkning.

o Folge god ledelsespraksis: Det sidste krav fil en bceredygtig investering er, at
virksomheden, der investeres i, skal vurderes at fglge god ledelsespraksis med
hensyn fil solide ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflenning af personale
og overholdelse af skatteregler, da dette vurderes som en forudscetning for, at
virksomheden kan levere pd forsigtighedsprincippet og minimum et
miligmaessigt eller socialt formdl.
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2.2 Spar Nords tilgang til bceredygtige investeringer

For at operationalisere den regulatoriske definition af en bceredygtig investering tager
Spar Nords tilgang til bceredygtige investeringer udgangspunkt i investeringstypen.
Denne sondring ger det muligt at hdndtere bd&de investeringer i enkeltpapirer og
investeringsforeningsbeviser.

2.2.1 Ved investering i enkeltpapirer

For at vurdere hvorvidt en investering i enkeltpapirer vurderes som bceredygtig, har Spar
Nord udviklet et rammevcerk, der inkorporerer de tre regulatoriske kriterier. Kun
enkeltpapirer relateret il aktier og virksomhedsobligationer indgdr i rammevcerket.

Kriterium 1: Positivt bidrag til et milje og/eller socialt formal

| Spar Nord regi vurderes en investering at bidrage fil et miljigmaessigt og/eller socialt
formal, hvis investeringen imadekommer et af fire krav:

1. Investeringen erioverensstemmelse med Spar Nords SDG-model for
bceredygtige investeringer,

Investeringen er i overensstemmelse med internationale klimastandarder,

3. Investeringen eri overensstemmelse med internationale standarder for
bceredygtige obligationer med gremcerket provenu, eller

4. Investeringen erioverensstemmelse med EU’s klassifikationssystem.

SDG-model for bceredygtige investeringer

Spar Nord har udviklet en model fil at identificere virksomheder eller udstedere med et
positivt bidrag til udvalgte FN's verdensmal. FN's verdensmal® for boeredygtig udvikling
er 17 konkrete mdl med i alt 169 delmal for bl.a. udryddelsen af fattigdom og sult i
verden, ligestiling, kvalitets uddannelse og bedre sundhed for alle, klimahandlinger,
beskyttelse af biodiversiteten og anstoendige jobs. Verdensmdlene blev vedtaget af alle
verdens stats- og regeringsledere i 2015 og scetter frem mod 2030 retningen for en
bceredygtig udvikling af samfundet.

Med udgangspunkt i data identificerer modellen virksomheder, der vurderes at vcere
minimum i overensstemmelse ('aligned’) med et givent verdensmal. | modellen
fokuserer vi p& de mest relevante verdensmal i vores investeringsunivers. De udvalgte
verdensmal er:

o SDG 2: Stop sult

e SDG 3: Sundhed og trivsel

e SDG 7: Beeredygtig energi

e SDG 9: Industri, innovation og infrastrukfur
e SDG 10: Mindre ulighed

e SDG 12: Ansvarligt forbrug og produktion
e SDG 13: Klimaindsats

Identifikationen af virksomheder og udstedere, der understatter FN's verdensmal, sker
med udgangspunkt i b&dde omscetningsdata og data af driftsmcessig karakter fx i
forhold fil produktionssikkerhed.

3 FN's verdensmal er ogs& kendt under forkortelsen SDGs, som daekker over den engelske
betegnelse Sustainable Development Goal.
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Internationale klimastandarder

Né&r vi vurderer om en investering bidrager positivt ved at vcere i overensstemmelse med
internationale klimastandarder, skal virksomheden eller udstederen understotte
Parisaftalens klimamdailscetning. Parisaftalen er en global aftale, der har til formdl at
begraense den globale opvarmning og dermed klimaforandringerne. Aftalen blev
indgd&et i 2015 og har som overordnet mal at holde stigningen i den globale
gennemsnitstemperatur p& et godt stykke under 2 °C over det farindustrielle niveau.

Modellen identificerer, virksomheder, der overholder nedenst&ende to kriterier:

1) Har en klimamalscetning, der er godkendt af Science Based Target initiative
(SBTi). SBTi er en organisation, der bl.a. verificerer at virksomheders
klimamalscetninger er i overensstemmelse med klimamalscetningen fra
Parisaftalen.

2) Har en temperatur-score, der ligger under to grader. En temperatur-score er
baseret pd forventet drivhusgasudledninger med udgangspunkt i den
nuvecerende forretningsmodel, omsaetningskilder og de igangsatte initiativer.

Bceredygtige obligationer

Bceredygtige obligationer bruges som en samlet betegnelse for obligationer, hvor enten
provenuet er gremaoerket miljgmaoessige eller sociale projekter eller en kombination af
begge, eller hvor renten, som udstederen skal betale, er knyttet fil et
bceredygtighedsmdal. | Spar Nord fokuserer vi udelukkende pd de beeredygtige
obligationer, hvor provenuet er gremcerket.

Den mest udbredte type af boeredygtige obligationer med gremcerket provenu er
grenne obligationer. Her anvendes provenuet fil at finansiere eller refinansiere gronne
projekter fx vedvarende energi, energieffektivitet, cirkulcer gkonomi og grenne
bygninger. De andre typer af beeredygtige obligationer med gremcerket provenu er
sociale obligationer, hvor provenuet allokeres til projekter, der har til formdl at Igse
sociale problemstillinger, og boeredygtighedsobligationer, hvor provenuet er rettet mod
en kombination af grgnne og sociale projekter.

I Spar Nord vurderer vi, at en bceredygtig obligation med gremcerket provenu bidrager
positivt til et miljgmaessigt eller socialt formdl, hvis obligationsudstedelsen lever op il
internationale standarder for sGdanne obligationer. Til at vurdere dette anvender vii
modellen data pd, hvorvidt der foreligger en uafhcengig vurdering af, om
rammevcerket, der geelder for udstedelsen af den given bceredygtig obligation, lever
op til de relevante principper fra International Capital Markets Association (ICMA).

EU'’s klassifikationssystem

I henhold til lovgivningen kan en investering ogs& betragtes som en investering, der
bidrager til positivt miljgmaessigt formdal, hvis den er i overenssternmelse med EU's
klassifikationssystem for miligmaessigt boeredygtige gkonomiske akftiviteter.
Klassifikationssystemet blev vedtaget i 2020 og omhandler seks miligmdal: 1) modvirkning
af klimacendringer, 2) tilpasning til klimaforandringer, 3) bceredygtig anvendelse og
beskyttelse af vand- og havressourcer, 4) omstilling fil en cirkulcer gkonomi, 5)
forebyggelse og bekcempelse af forurening og é) beskyttelse og genopretning af
biodiversitet og akosystemer. For hvert af de seks miligmal har EU publiceret tekniske
standarder for de akfiviteter, der er omfattet. Via vores ESG-dataudbyder MSCI
identificerer vi den del af vores investeringer, der er i overensstemmelse med EU’s
klassifikationssystem pd baggrund af virksomheders omsoetning relateret hertil.
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Kriterium 2: Forsigtighedsprincippet

For at efterleve forsigtighedsprincippet sikrer Spar Nord, at investeringerne overholder
fastsatte tcerskelvcerdier for hver enkelt af de obligatoriske boeredygtighedsindikatorer
for negative indvirkninger. Fordi vi i vores rammevcerk fokuserer p& aktier og
virksomhedsobligationer, er det kun de 14 obligatoriske indikatorer relateret
investeringsmodtagende virksomheder, der er relevante og dermed medtaget i
modellen.

Eksempler p& tcerskelvoerdier for negativ indvirkning er:

e UN Global Compact og OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber:
Nultolerance over for viksomheder, der anslds at bryde med disse
internationale standarder.

e Eksponering for kontroversielle vdben: Nultolerance over for virksomheder, der
er involveret i personelminer, klynge-ammunition, kemiske vében og biologiske
vében.

e Omscetning fra fossile braendstoffer: Her er tcerskelvaerdierne pd linje med de
regulatoriske krav, der stilles til klimarelaterede investeringsstrategier. Det
betyder bl.a., af virksomheder, der generer mere end 1% af omscetningen fra
kul eller mere end 10% fra olie, ikke vil blive befragtet som boeredygtige
investeringer.

e CO2-affryk: De mest udledende virksomheder og udstedere i
investeringsuniverset sorteres fra.

Kriterium 3: God ledelsespraksis

For at sikre at de virksomheder, vi investerer i, efterlever kravet om god selskabsledelse,
har Spar Nord indfert en datadrevet screening af investeringer. | forbindelse med
identificering af boeredygtige investeringer er kravet, at en virksomhed eller udsteder
som minimum har, hvad der svarer til en BB-rating (hvilket betyder, minimum en score pd
2,9) for selskabsledelse fra vores ESG-dataudbyder MSCI medmindre virksomheden eller
udstederen er fra udviklingslande. Her er grcensen i stedet en B-rating (hvilket betyder,
minimum en score pPd 1,4). MSClI's score for selskabsledelse er en absolut vurdering af en
virksomheds overordnede ledelsespraksis og indebcerer en vurdering af ejerskab og
kontrol, bestyrelse, aflanning og regnskabspraksis samt forretningsetik og
skattegennemsigtighed. Sammenlagt med nultolerancen overfor brud p& UN Global
Compact og OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber inkluderer vurderingen af
god ledelsespraksis bdde solide ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanning af
personale og overholdelse af skatteregler.

Oversigt over data i Spar Nords rammevcerk for beeredygtige investeringer

Element af rammevcerk Datakilde

SDG-model MSCI
Internationale klimastandarder MSCI
Boeredygtige obligationer Bloomberg
EU’s klassifikationssystem MSCI
Forsigtighedsprincippet MSCI
God ledelsespraksis MSCI

Listen over virksomheder og udstedelser, der betragtes som boeredygtige investeringer
opdateres minimum halvérligt eller sGfremt omstaendigheder eller begivenheder ger det
nedvendigt.
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2.2.2 Ved investering i investeringsforeningsbeviser

For investeringer i investeringsforeningsbeviser fages der udgangspunkt i metoden brugt
af den relevante investeringsforening. Spar Nord sikrer sig, at vi kan std inde for valgte
tilgang ud fra falgende principper for bceredygtige investeringer:

1) Investeringerne skal bidrage til et miligmaoessigt eller socialt formdl ved at statte
op omkring de virksomheder eller udstedere, der i vaesentlig grad bidrager til
enten minimum et FN's verdensmal eller Parisaftalens mdl om at begrcense
global opvarmning til under 2° C over det fgrindustrielle niveau.

2) Der er en klar forstéelses af, hvordan der er taget hgjde for
forsigtighedsprincippet.

3) Der er en klar forst&elses af, hvordan der er taget hgjde for kravet om god
ledelsespraksis.

Spar Nord har Igbende dialog med investeringsrelaterede samarbejdspartnere og
foretager minimum &rligt en opfelgning pd& de investeringsrelaterede
samarbejdspartneres tilgang til beeredygtige investeringer for at sikre, at ovenstdende
principper fortsat ger sig goeldende.

2.2.3 Ved engangsinvesteringsradgivning

For engangsinvesteringsrddgivning, der bygger pd investeringsforeningsbeviser, tages
der ligeledes udgangspunkt i metoden brugt af den relevante investeringsforening. Som
det er tilfceldet ved investeringer i investeringsforeningsbeviser, har Spar Nord lgbende
dialog med investeringsforeningerne og foretager minimum arligt en opfalgning pd
tilgangen fil bceredygtige investeringer for at sikre, at de lever op fil Spar Nords
principper for boeredygtige investeringer. Ved engangsinvesteringsrddgivning er
principperne de samme som ved investering i investeringsforeningsbeviser.

3. God ledelsespraksis

For produkter, der fremmer miligmcessige eller sociale karakteristika, er det et
regulatorisk krav4, at de virksomheder, der investeres i, falger god ledelsespraksis. Som
noevnt tidligere indebcerer god ledelsespraksis solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af skatteregler.

Metoden er gceldende for investeringer foretaget af Spar Nords Kapitalforvaltning p&
vegne af vores kunder i forbindelse med produkterne Stjerneinvest og Puljer. Spar Nords
tilgang fager udgangspunkt i investeringstypen og skelner mellem investeringer i
enkeltpapirer eksklusive statsobligationers, investeringsforeningsbeviser (UCITS) og
alternative investeringsfonde (AIF).

Ved investering i enkeltpapirer

Her er kravet, at en virksomhed eller udsteder som minimum har, hvad der svarer til en B-
rating (hvilket betyder, minimum en score pd 1,4) for selskabsledelse fra vores ESG-
dataudbyder MSCI. Det er samme datapunkt, der bruges i forhold fil kravet om god
ledelsespraksis i forbindelse med vurderingen af bceredygtige investeringer, dog er
kravet sat hgjere i forbindelse med vurderingen af bceredygtige investeringer.

Som ncevnt i den forbindelse er MSCI's score for selskabsledelse en absolut vurdering af
en virksomheds overordnede ledelsespraksis og indebcerer en vurdering af ejerskab og
kontrol, bestyrelse, aflenning og regnskabspraksis samt forretningsetik og

41 henhold til Disclosureforordningens artikel 8
5 For statsobligationer er der ikke et krav om at fglge god ledelsespraksis.
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skattegennemsigtighed. Sammenlagt med nultolerancen overfor brud pd& UN Global
Compact og OECD's retningslinjer for multinationale selskaber, der er en del af Spar
Nords eksklusionskriterier, inkluderer vurderingen af god ledelsespraksis bade solide
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflanning af personale og overholdelse af
skatteregler.

Er en virksomhed eller udsteder i betragtning, der ikke opfylder ovenst&ende krav, men
som efter yderligere analyse af selskabets forhold via indhentning af enten en second
opinion og/eller dialog med selskabet menes at efterleve kravet om god
selskabsledelse, kan casen fremlaegges Spar Nords komité for ansvarlig investering.
Eventuel endelig afgerelse om at afvige fra MSCI's konklusion vil altid blive forelagt til
beslutning for Spar Nords komité for ansvarlig investering.

Kravet erimplementeret ud fra en best-effort-tiigang og det skal derfor bemcerkes, at
der i forbindelse med vurderingen af god selskabsledelse ikke er implementeret
yderligere foranstaltninger ved manglende datatilgeengelighed.

Spar Nord foretager kvartalsvis opfalgning pd kravet om god ledelsespraksis for
investeringer i enkeltpapirer i produkter, der fremmer miljigmaoessige eller sociale
karakteristika.

Ved investering i investeringsforeningsbeviser

Ved investering i investeringsforeningsbeviser (UCITS) sikrer Spar Nord sig, af vi kan st&
inde for den eksterne forvalters valgte metode og felger minimum arligt op pd, hvorvidt
metoden lever op fil Spar Nords principper for vurdering af god ledelsespraksis i relation
tilinvesteringsforeningsbeviser. Dette indebcerer, at den eksterne forvalter i filstrcekkelig
grad integrerer og vurderer investeringsmodtagende virksomheders og udstederes
ledelsesstrukturer, arbejdstagerforhold, aflgnning af personale og overholdelse af
skatteregler. Som ved princippet om god ledelsespraksis i forbindelse med Spar Nords
principper for boeredygtige investeringer, lcegges der veegt pd en klar forstdelses af,
hvordan der er taget hgjde for kravet om god ledelsespraksis.

Spar Nord foretager minimum érligt opfalgning pd kravet om god ledelsespraksis for
investeringer i investeringsforeningsbeviser i produkter, der fremmer miljgmaessige eller
sociale karakteristika.

Ved investering i alternative investeringsfonde

For alternative investeringsfonde (AIF) vurderer Spar Nord, hvorvidt selskabet bag den
alternative investeringsfond lever op fil Spar Nords principper for vurdering af god
ledelsespraksis i relation til alternative investeringsfonde. Dette indebcerer, at selskabet
bag den alternative investeringsfond har en politik relateret til ESG og bceredygtighed,
som vurderes at adressere ledelsesstrukiurer, arbejdstagerforhold, aflenning af personale
og overholdelse af skatteregler i filstraekkelig grad.

Spar Nord foretager minimum arligt opfalgning pd kravet om god ledelsespraksis for

investeringer i alternative investeringsfonde i produkter, der fremmer miljigmacessige eller
sociale karakteristika.
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4. Data- og serviceudbydere

Spar Nord ger i hgj grad brug af eksterne data- og serviceudbydere i vores arbejde med
vurdering af bceredygtighedsrisici p& produkiniveau, identifikation af bceredygtige
investeringer samt vurdering af god ledelsespraksis.

I implementeringen af ansvarlig investering i praksis samarbejder Spar Nord med
felgende eksterne data- og serviceudbydere:

1. MSCIift. levering aof ESG-data og analysevcerktgj. Gennem MSCI har Spar Nord
adgang til ESG-data og research pd bdade selskabs-, sektor- og landeniveau. ESG-
data fra MSCI bruges til b&de screening, ESG-integration, opgerelse af de vigtigste
negative indvirkninger p& baeredygtighedsfaktorer samt vurdering af hhv.
bceredygtighedsrisici, god ledelsespraksis og beeredygtige investeringer, inkl. data
for overensstemmelse med EU's Klassificeringssystem (EU Taksonomien).

2. Sustainalytics ift. kimarelaterede engagements med relevante
investeringsmodtagende virksomheder eller udstedere.

3. Bloomberg ift. identificering af boeredygtige obligationer med gremcerket provenu.

4. ISS ift. fredjepartsplatformen for afgivelse af stemmer. Spar Nord bruger platformen i
forbindelse med aktivt ejerskab og stemmeafgivelse for udenlandske selskaber.

5. EOS, der er en del af Federated Hermes, ift. stemmerddgivning. Spar Nord ger brug
EOS’s anbefalinger i forbindelse med akfivt ejerskab og stemmeafgivelse for
udenlandske selskaber.

5. Opdatering og forankring

Metodedokumentet evalueres som minimum arligt p& baggrund af bl.a.
dataforbedringer, regulatoriske afklaringer og nye indsigter.

I henhold til Spar Nords Politik for ansvarlig investering er beslutningskompetencen for de
overordnede rammer ved arbejdet med ansvarlig investering i Spar Nord forankret i Spar
Nords komité for ansvarlig investering.

Metoden for beeredygtige investeringer er godkendt af Spar Nords Komité for ansvarlig
investering med ikrafttfroedelse den 1. oktober 2024.
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ZAndringslog

Marts 2025

Oktober 2024

Praksis for bceredygtighedsrisici ifm. individuelle portefglieaftaler
og investeringsrddgivning er tilfgjet. Desuden specificeret,
hvordan vi tilgangen fil boeredygtighedsrisici varierer pr.
aktivklasse. Beskrivelse af metode for god ledelsespraksis ifm.
produkter, der fremmer miligmaoessige og sociale karakteristika,
filfgjet. Oversigt over data brugt i Spar Nords model for
bceredygtige investeringer tilfgjet samt uddybning ift. brugen af
eksterne serviceudbydere. Yderligere specificeret krav fil
investeringsrelaterede samarbejdspartnere ift. boeredygtige
investeringer og god ledelsespraksis.

Dokumentet er oprettet.
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