Kapitalbeviser

SUPPLERENDE KAPITAL

i henhold til anden del, afsnit I, kapitel 4 1 Europa-Parlamentets og Rdets forordning nr. 575/2013 af 26, juni 2013
om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (herefter benaevnt "Forordningen™)

Mellem Spar Nord Bank A/S
' Skelagervej 15
9000 Aalborg
CVR-nr.: 13737584

Qg Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR-nr.: 1051 96 08

er d.d. indgéet aftale om, at Spar Nord Bank A/S med Nykredit Bank A/S som arranger udsteder kapitalbeviser for et
belgb stort DKK 150 rnio. skriver

danske kroner et hundrede femti millioner

i form af supplerende kapital i henhold til Forordningen (herefter bensevnt "Kapitalbeviserne").

Nykredit Bank A/S farestir udstedelsen af Kapitalbeviserne p8 vegne af Spar Nord Bank A/S.



Kapitalbevisernes vilkar

For Kapitalbeviserne, der er supplerende kapital, jf. anden del, afsnit I, kapitel 4 | Forordningen, gzelder falgende vil-
kér:

Udsteder Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg
CVR-nr.: 13 73 75 84
(herefter benaevnt "Udsteder")

Arranger, obligationsud-  Nykredit Bank A/S
stedende institut, bereg-  Kalvebod Brygge 1-3
ningsagent og betalings- 1780 Kgbenhavn V
agent CVR-nr.: 10 51 96 08
(herefter benaevnt "Nykredit Bank")

Hovedstol Der udstedes Kapitalbeviser for nominelt DKK 150 mio., der er fuldt indbetalt.

Yderligere udstedelse Udsteder har ikke mulighed for at foretage yderligere udstedelser i denne fonds-
kode.

Afregning Udstedelsen afvikles med valgr den 29. november 2018

Handelsdag 22. november 2018

Udstedelsesdato 29. november 2018

Udstedelseskurs Kapitalbeviserne udstedes til kurs pari (100).

Finansiering Udsteder kan hverken direkte eller indirekte finansiere kgbet af Kapitalbeviser.

Udlgbsdato og forfald Kapitalbeviserne forfalder til fuld indfrielse til kurs pari (100) 29. maj 2029 (herefter

benaevnt "Udlgbsdatoen™).

Udsteder har mulighed for fartidig indfrielse, jf. afsnittet "Fartidig indfrielse” neden-
for.

Kapitalbeviserne og ikke betalte renter forfalder herudover til betaling, hvis Udsteder
traeder i likvidation eller erklaeres konkurs.

Uopsigelighed Kapitalbeviserne er uopsigelige fra kapitalbevisejernes side.

Prioritet Neerveaerende Kapitalbeviser udggr direkte, usikrede og efterstillede forpligtelser for
Udsteder og er til enhver tid:

(i) Indbyrdes sidestillet;




Sikkerhed

Stykstgrrelse og
Registrering

Mindste handelspost

(i) Sidestillet (a) Udsteders eksisterende supplerende kapitalinstrumenter, og (b)
alle Udsteders andre forpligtelser eller kapitalinstrumenter, der er sidestillet (herun-
der ifglge deres indhold) Kapitalbeviserne i retten til at modtage periodiske betalin-
ger i tilfeelde af Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbage-
betaling af hovedstol i tilfeclde af Udsteders likvidation eller konkurs;

(iii) Foranstillet ejere af Udsteders egentlig kernekapitalinstrumenter (Common
Equity Tier 1 capital), hybride kernekapitalinstrumenter (AT1) og alle Udsteders an-
dre forpligtelser eller kapitalinstrumenter, der er efterstillet (herunder ifalge deres
indhold) Kapitalbeviserne i retten til at modtage periodiske betalinger i tilfzelde af
Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling af hoved-
stol i tilfeelde af Udsteders likvidation eller konkurs; og

(iv) Efterstillet eksisterende eller fremtidige krav fra (a) Udsteders indskydere, (b)
Udsteders ikke-efterstillede kreditorer (c) Udsteders kreditorer, der rangerer efter
krav i medfgr af § 97 i konkursloven, men forud for krav efter § 98 i samme lov (Se-
nior Non-Preferred) og (d) Udsteders efterstillede kreditorer, bortset fra eksiste-
rende eller fremtidige krav fra kreditorer, der er sidestillet (herunder ifglge deres
indhold) eller efterstillet Kapitalbeviserne.

Ingen kapitalbevisejer, som er i geeld til Udsteder, skal i tilfselde af Udsteders likvi-
dation eller konkurs vaere berettiget til at udeve modregning mod pengebelgb skyldt
af Udsteder i henhold til Kapitalbeviserne.

Udsteder forbeholder sig ret til at foretage yderligere udstedelser af enhver form, fx
ikke-efterstillet gzeld (herunder senior non-preferred), efterstillet gaeld i form af hy-
brid kernekapital, supplerende kapital eller anden efterstillet gaeld.

Der stilles ikke sikkerhed for Kapitalbeviserne, og Kapitalbeviserne er ikke omfattet
af nogen garanti, kaution eller anden ordning, der forbedrer Kapitalbevisernes priori-
tet og daekning i tilfselde af Udsteders insolvens eller likvidation.

Kapitalbeviserne registreres elektronisk i VP SECURITIES A/S, Weidekampsgade 14,
2300 Kegbenhavn S. Kapitalbeviserne registreres i andele af nominelt DKK 0,01 i VP
SECURITIES. Der udstedes ingen fysiske beviser.

DKK 1.000.000

Minimumsinvestering er DKK 1.000.000, og der kan investeres for et hvilket som
helst nominelt belgb herover i multipla af DKK 0,01.

Der kan ikke handles | mindre poster end DKK 1.000.000.
Investorernes opmaerksomhed henledes derfor pd, at séfremt den nominelle behold-

ning pa et depot ved delvist frasalg kommer under DKK 1.000.000, vil den pa depo-
tet tilbagevaerende beholdning ikke kunne szlges og vil enten skulle beholdes, indtil




Optagelse til handel

Type, klasse og
fondskode

Forrentning

Udsteder indfrier Kapitalbeviserne, eller suppleres op til at udgare mindst nominelt
DKK 1.000.000, hvorefter den igen kan amszaettes,

Kapitalbeviserne spges ikke optaget til handel p& noget reguieret marked eller p8
nogen alternativ markedsplads.

Kapitalbeviserne er et stdende In.

Kapitalbeviserne er ikke inddelt I klasser.

Kapitalbeviserne har fondskode (ISIN) DK0030431341
Perioden fra Udstedelsesdatoen og indtif den 29. maj 2024

Kapitalbeviserne forrentes fra og med Udstedelsesdatoen til den 29. maj 2024 med
en fast arlig kuponrente svarende til veardien af en linezer interpolation af den dan-
ske 5-8rige swaprente og den danske 6-8rige swaprente med tillag af 2,40% ("Kre-
ditspaendet”).

Kuponrenten beregnes af Nykredit Bank efter aflesning af den 5-3rige
midswaprente i danske kroner og den 6-8rige midswaprente 1 danske kroner pé
Handelsdagen den 22. november 2018 pd Bloomberg-siden "ICAP”.

Kuponrenten er: 2,9298%

Den fgrste renteperiode er en kort kupon fra den 29. november 2018 til den 29. maj
2019 (ferste rentebetalingsdag). Derefter betales renten arligt den 29. maj hvert &r
(bdde farste rentebetalingsdag og hver af de falgende Srlige rentebetalingsdage er
en "Rentebetalingsdag"), farste gang for den &rlige Rentebetalingsdag er den 29.
maj 2020 og sidste gang den 29. maj 2024. Se hertil | afsnittet "Rentebetalinger og
indfrielse” nedenfor.

Den farste renteperiode Ipber fra og med Udstedelsesdatoen frem til, men ekskiu-
sive, den fgrste Rentebetalingsdag. De efterfalgende renteperioder Igber fra og med
en Rentebetalingsdag frem til, men eksklusive den naeste Rentebetalingsdag. Rente-
perioderne justeres ikke i tilfeslde af en udskydelse af en rentebetaling.

Renteberegningen sker pd basis af antallet af faktiske kalenderdage i en renteperi-
ode og antallet af faktiske kalenderdage det pagaeidende 8r {rentekonventionen fak-
tisk/faktisk).

Perfoden fra den 29. maj 2024 og fremefter

Kapitalbeviserne forrentes fra og med den 29. maj 2024 med en variabel halvirlig
kuponrente svarende til Cibor6-satsen ("Referencerenten") med tillaeg af et kredit-
spzend ("Kreditspandet").

Kuponrenten beregnes for hver renteperiode af Nykredit Bank.
Referencerenten er den danske Clbor6-sats offentiiggjort af Nasdag Copenhagen A/S

{p.t. pd www.nasdaqemxnordic.com/cbligationer/danmark/cibor) ca. kl. 11.00 to
Bankdage fgr en Rentebetalingsdag.



Bankdage

Udskydelse/bortfald af
forrentning/kupon

Nedskrivning/konverte-
ring

Fortidig indfrielse

Renten betales halvérligt bagud hver den 29. november og den 29. maj (hver en
"Rentebetalingsdag™), farste gang den 29. november 2024 og sidste gang den 29.
maj 2029, justeret som anfgrt i afsnittet "Rentebetalinger og indfrielse” nedenfor.
Den fgrste renteperiode Igber fra og med den 29. maj 2024 frem til, men eksklusive,
den fgrste Rentebetalingsdag. De efterfglgende renteperioder lgber fra og med en
Rentebetalingsdag frem til, men eksklusive den nzeste Rentebetalingsdag. Rentepe-~
rioderne justeres ikke i tifaelde af en udskydelse af en rentebetaling.

Renteberegningen sker pd basis af antallet af faktiske kalenderdage i renteperioden
og et &r p8 260 dage (faktisk/360).

Hvis Referencerenten med tillaeg af Kreditspeendet er negativ, fastsaettes kuponren-
ten til 0% p.a. for den relevante renteperiode.

Safremt Nasdaq Copenhagen A/S ikke offentligasr Cibor6, men Cibers offentliggeres
af Nasdaq Copenhagen A/S eller en anden akter beregnet efter en i al vagsentlighed
samme beregningsmetode, benyttes den eller de relevante sats{-er) i stedet, S&-
fremt Clbort rentesatsen beregnet efter en i al vaesentlighed samme beregningsme-
tode offentiggares, fastszetter Nykradit Bank samme dag en alternativ reference-
rente som et aritmetisk gennemsnit af de udidnssatser, der tilbydes af de fire starste
pengeinstitutter (malt pd balancen) for udi8n med en Igbetid pd seks maneder pa
det danske interbankmarked. S&fremt Nykredit Bank eller Udsteder er blandt de fire
stgrste pengeinstitutter i Danmark, kan deres udldnssatser ikke indga i beregningen
af den alternative referencerente.

Rentesatsen beregnes med fire decimaler afrundet efter de almindelige afrundings-
regler. Herefter fastssettes forrentningen som ovenfor angivet.

Kuponrenten aendres ikke pd baggrund af eendringer i kreditsituationen for Udsteder.
Enhver dag, hvor banker i Darimark generelt er 8bne for bankforretninger.

Udsteder har ikke adgang til at udskyde eller annullere betaling af rente pa Kapital-
beviserne.

Udsteder har ikke adgang til at nedskrive og/eller konvertere Kapitalbeviserne.
Kapitalbeviserne og Udsteder er genstand for behandling i herhoid til fov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder og lov om finansie! virk-
somhed. Lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder og lov
om finansiel virksomhed kan indebzare krav til nedskrivning af Kapitalbeviserne eller
konvertering til egenkapital.

Den 29. maj 2024 og herefter til enhver tid kan Udsteder med den kompetente
myndigheds tilladelse heit eiler delvist indfri Kapitalbeviserne.

Enhver indfrielse i henhold til dette afsnit skal ske til kurs pari {100) tillige med de
pa indfrielsestidspunktet pdlabne, men endnu ikke betalte renter. Indfrielse skal ske
med mindst 30, og ikke mere end 60, dages varsel. Varslet afgives i overensstem-
melse med afsnittet "Meddelelser" nedenfor.




Indfrielse som falge af
&ndringer i de regulato-
riske forhold

Indfrielse som falge af
2ndringer i skattebe-
handlingen

Rentebetalinger og ind-
frielse

Fortolkning

Udsteder kan til enhver tid og med den kompetente myndigheds tilladelse med et
varsel som angivet i afsnittet "Meddelelser" helt, men ikke delvist indfri eller gen-
kpbe Kapitalbeviserne, hvis der sker en z&ndring | den forskriftsmaessige klassifice-
ring af Kapitalbeviserne, som efter den kompetente myndigheds vurdering sandsyn-
ligvis vil medfgre, at de udelukkes fra Udsteders kapitalgrundlag eller omklassifice-
res til kapitalgrundlag af lavere kvalitet, og under forudszetning af, at:

- den kompetente myndighed anser denne =andring for at veere tilstraekkeligt
sikker, og

- Udsteder godtggr over for den kompetente myndighed, at den forskrifts-
maessige kiassificering af Kapitalbeviserne ikke med rimelighed kunne for-
udses pa tidspunktet for Kapitalbevisernes udstedelse.

Enhver indfrielse.i henhold til dette afsnit skal ske til kurs pari (100) tillige med de
pé indfrielsestidspunktet pélgbne, men endnu ikke betaite renter, Varslet: afaives i
overensstemmelse med afsnittet "Meddelelser” nedenfor.

Udsteder kan til enhver tid og mad den kompetente myndigheds tilladeise med et
varsel som angivet i afsnittet "Meddelelser" helt eller delvist indfri eller genkgbe Ka-
pitalbeviserne; hvis der sker en andring i den gaeldende skattebehandling af Kapi-
taibeviserne for Udsteder, som Udsteder over for de kompetente myndigheder godt-
gor er vaesentlig og ikke med rimelighed kunne forudses pd tidspuriktet for Kapital-
bevisernes udstedelse.

Enhver indfrielse I henhold til dette afsnit skal ske til kurs pari (100) tillige med da
pd indfrielsestidspunktet palebne, men endnu ikke betalte renter. Varslet afgives |
overansstemmelse med afsnittet "Meddelelser” nedenfor.

Alle rentebetalinger og enhver indfrielse af Kapitalbeviserne sker gennem Nykredit
Bank ved overfgrsel pd de pigaldende forfaldsdage til de over for VP SECURITIES
A/S anviste konti- hos pengeinstitutter.

Er en forfaldsdag for renter eller hovedstol ikke en Bankdag, vil betalingen biive ud-
skudt til den naermest fglgenda Bankdag.

Kapitaibevisejerne vil (kke have krav pd rente eller andre belgb i anledning af en s&-
dan udskudt betaling.

Nazrvaerende vilkar for Kapitalbeviserne skal fortolkes saledes, at Kapitalbeviserne
udggr supplerende kapital, der i overensstemmelse med reglerne i Forordningen

med tilherende delegerede retsakter opfylder kravene tit supplerende kapital.

Vilk3rene { Kapitalbeviserne er ikke tl hinder for en re-kapitalisering af Udsteder.




Ffndring af Kapitalbevi-
serne

Investorrepreesentation

Target investorer

Retsgrundiag for
Kapitalbeviserne

Omseetteiighed og even-
tuelle indskraenkningér
heri

Misligholdelse

Der kan ikke uden den kompetente myndigheds godkendelse foretages andringer i
nzerveerende Kapitalbeviser, s8fremt aandringen har den effekt, at kapitalen ikke
lzengere udggr supplerende kapital.

Udsteder er berettiget til uden forudg8ende accept fra kapitalbevisejerne at foretage
aendringer, der har til forml at rette 8benlyse fejl, og som ikke forringer kapitalbe-
visejernes stilling.

Enhver eendring foretaget i henhold tit dette afsnit er bindende for kapitalbevisejerne
og skal meddeles til kapitalbevisejerne s& hurtigt som muligt | overensstemmelse
med afsnittet "Meddelelser” nedenfor.

Der er ingen investorrepreesentation for ejere af neerveerende Kapitalbeviser.

Udstedelsen er méirettet godkendte modparter (ECP'ere), professionelie investorer
og detailkunder, defineret i henhotd til MiFID II og alie distributionskanaler er hen-
sigtsmaessige.

Kapitalbeviserrie er underlagt dansk ret. Sggsmal, som vedrprer Kapitalbeviserne el-
ler udspringer heraf, skal anlzegges ved Kehenhavns Byret.

Kapitalbeviserne er underlagt de til enhver tid geeldende regler om udbud, markeds-
fering og omseetning af veerdipapirer i kapitalbevisejernes respektive hjemlande og
de lande uden for Danmark, hvor kapitalbevisejerne matte udbyde, markedsfgre el-
ler-omsaatte Kapitalbeviserne. Udsteder og Nykredit Bank er ikke ansvarfige for kapi-
talbevisejernes overholdelse af sadanne regler og pdtagar sig intet ansvar i s3dan
henseende.

Lov om kapitaimarkeder §§ 184-189 (Registrering af rettigheder over fondsaktiver i
en vardipapircentral (CSD)) og §§ 15-18 i lov om gaeldsbreve finder anvendelse i
relation til beskyttelse af rettigheder og fortabelse af indsigelser.

Kapitalbeviserne er omszetningspapirer, der lyder p8 thaendehaveren, og kan ikke
noteres pd navn.

Med forbehold for den mindste handelspost pa Kapitalbeviserne geelder der ingen
indskreenkninger i Kapitalbevisernes omszttelighed i Danmark.

For kapitalbevisejere omfattet af eller med tilhgrsforhold til andre jurisdiktioner end
Danmark tages forbehold for s§danne jurisdiktioners lovgivning.

Hvis Udsteder ikke opfylder sine betalingsforpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne,
og opfyider Udsteder ikke sine betalingsforpligtelser senest 7 bankdage efter modta-
gelse af meddelelse herom kan enhver kapitalbevisejer udgve enhver misltigholdel-
sesbefgjelse | henhold til dansk ret uden afgivelse af yderligere meddelelser til Ud-
steder. I henhold til lov om finansiel virksomhed anses pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter eller fondsmazglerselskaber [, der ikke opfylder deres forpligtelser med hen-
syn til efterstillet kapital optagst som hybrid kernekapital eller som supplerende ka-
pitalinstrumenter, ikke for at vaare insolvente,




Meddelelser

Prospektfritagelse

Ansvar

Safremt Udsteder treeder i likvidation, eller der afsiges konkursdekret mod Udsteder,
forfalder det udestdende belpb pa Kapitalbeviserne til betaling sammen med pSlgbne
renter.

Alle meddelelser fra Udsteder i forbindeise med Kapitaibeviserne vil blive offentlig-
gjort via Nasdaq Copenhagen A/S, p& Udsteders hjemmeside og/eller via VP SECU-
RITIES A/S.

Meddelelser vedrarende indfrielse skal ske med mindst 30, og Ikke mere end 60, da-
ges varsel.

Der kan ikke gives meddelelse om fgrtidig indfrielse, hvis der allerede er givet med-
delelse om indfrielse som fgige af zendringer | de requlatoriske forhold eller indfrielse
som fglge af sendringer i skattebehandlingen.

Endvidere, hvis der er givet meddelelse om fertidig indfrielse og der herefter, men
inden den pdgaeldende indfrielsesdato, gives meddelelse om indfrielse som falge af
endringer i de regulatoriske forhold eller indfrielse som felge af sendringer i skatte-
behandlingen, s8 anses farstneasvite meddelelse om fertidig indfrielse som automa-
tisk bortfaldet,

Der er ikke etableret et prospekt for disse Kapitalbeviser. Udbuddet er undtaget fra
reglerne om prospektpligt i henhold til bekendtggrelse 2017-10-31 nr. 1176 om pro-
spekter ("Prospekthekendtgsrelsen"), da Kapitalbeviserne ikke kan erhverves for
mindre end 100,000 euro pr. investor (eller tilsvarende | anden valuta).

Hverken Udsteder eller Nykredit Bank A/S har givet samtykke til eller p8 anden
méde godkendt udbud af kapitalbeviserne inder omsteendigheder, hvor en forplig-
telse opstér for Udsteder eller Arranggr til at offentliggare eller supplere et prospekt
for udbud af vaerdipapirer efter reglerne i Prospektbekendtggrelsen.

Udsteder og/elter Nykredit Bank {den relevante part herefter defineret som "Parten")
er erstatningsansvarlig, hvis Parten p3 grund af fejl eller forssmmelser opfylder af-
talte forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv p8 de omrider, hvor der galder et strengere ansvar, er Parten ikke ansvarlig
for tab, som skyldes:

- nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henferes til nedennavnte begivenheder, uanset
om det er Parten selv eller en ekstern leverandgr, der stir for driften af sy-
stemerne,

- svigti Partens stregmforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller for-
valtningsakter, naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige uroligheder, sabo-
tage, terror eller haervaerk (herunder computervirus og —hacking),

- strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod
eller iveerksat af Parten selv eller dens organisation, og uanset konfliktens
8rsag. Det geelder ogsd, ndr konflikten kun rammer dele af Parten,

- andre omstandigheder, som er uden for Partens kontrol.




Forzeldelse

3
Aalborg, den "‘A ”
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Partens ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis:

- Parten burde have forudset det forhold, som er 8rsag til tabet, da aftalen
blev indgdet, eller burde have undgéet eller overvundet Srsagen til tabet,

- lovgivningen under alle omstaendigheder gar Parten ansvarlig for det for-
hold, som er arsag til tabet.

Forzeldelsesfristen for krav vedrgrende hovedstolen er 10 &r og for renter 3 3r fra
forfaldsdagen i overensstemmelse med dansk lovgivnings almindelige regler.
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